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  الملخص:

تهددددذه اددددسة إلذ إعددددم ى ددددن ة اسددددم ةددددذة ىة الضددددم إعددددفيذإل إبؤاعددددام  دددد  إل دددداإ   إب   ددددم  دددد  إلف ادددد   ا   ددددا       

كمدددا تهدددذه ى دددن ة اسدددم اعدددا لدددمي إليهددداي إلدددس  ش فهدددل ىلضدددل إب عسدددم    ددد    دددا  ا   دددن   دددم إلف اددد   ،إبسدددفيا ضم

ة عسددم ةدد  إلاالددم إي  إ امددم ةيسددمم   ددن  ددذ  ةدد  إليها ددا   21 ا   ددا  إبؤاعدد ضمت  لفؤيضددت  لددي شدد  إ فضددا  

 فمدا    دن إلاضالدا  إبالضدم  إليدمإ   إبالضدم إلا فصا يمت   دذ إعدفيذةا إلذ إعدم لمدم ت إلفدتعالإ  إل  دمإ ضم  الا 

(ت  شمصدد ا إلذ إعددم ى ددن اا إل دداإ   إب   ددم ل ددا شددتعال 2018-2015ل م عسددا   ض ددم إلذ إعددم  دد  إلليددل  إبالضددم  

كما اا إل لا م  اا إل اإ     كس ل  ض ضف  س ضا   ن  ذ   إ   ا    ن إلف ا   الفذسيا  إل يذيم إبسفيا ضم،

      إب عسا  إلا فصا يمت إليذ   إلف ا مم  ا   ا  إبؤاع ضم لا شفتعا   مي إليهاي إلا فصا  إب   م   

 إليذ   إلف ا مم، إلفذسيا  إل يذيم، إ   ا  إبؤاع ضم، إل اإ   إب   مالكلمات المفتاحية: 

 JEL :M41 ; C52تصنيف 
Abstract : 

     This study aims to know the extent of the possibility of using deferred taxes 

accountancy in predicting future profits. It also aims to know the impact of the 

sector that the enterprise belongs to and the size of its activity on the accounting 

profits prediction. 

     To achieve that, 21 enterprises were selected from Algerian environment 

divided on a number of economic sectors. The study had used random effects 

model relied on financial data and financial statements of the sample’s enterprises 

for the financial period (2015-2018. So, the study concluded that the deferred taxes 

have an oppositely weak impact on the profits ability to predict the future cash 

flows, besides the relationship between the deferred taxes and the predictability of 

accounting profits doesn’t be affected by the type of economic sector and the size 

of economic enterprises. 

Keywords: Deferred Taxes, Accounting Profits, Cash Flows, Predictibility. 

JEL classification codes: M41 ; C52 
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 مقدمة:

ت فبدددددددددددل إليدددددددددددمإ    إلفيدددددددددددا ما إبالضدددددددددددم ااددددددددددد  ةصدددددددددددا   إب  مةدددددددددددا  إبيذةدددددددددددم ةددددددددددد   اددددددددددد  إب عسدددددددددددا  

إلا فصددددددددا يم لت دددددددداإه  إ  إلصدددددددد م رهددددددددا، مددددددددما اددددددددسة إليددددددددمإ   شددددددددمسا ل دددددددد  ة  دددددددداإ  ة مددددددددم  دددددددد  إلف ادددددددد  

 دددددددداباك  إبددددددددا    إ  إأ إبسددددددددفيا   ل م  دددددددددت ،  ةدددددددد   دددددددداا اددددددددسة إب  ددددددددداإ  ل ددددددددذ إ   ددددددددا  إبؤاعدددددددد ضم   دددددددددن 

س إلاعددددددددفؤيات  إل ددددددددل ت فبددددددددل ةدددددددد  اادددددددد  إبف اددددددددلإ  إبدددددددد عا    ددددددددن إليدددددددداإ إ  إلا فصددددددددا يم  اددددددددسإ ةددددددددا اعددددددددا

،  الإضددددددددددداسم ى دددددددددددن  ضالددددددددددددا  إلفدددددددددددذسيا  إل يذيددددددددددددم (FASB)اكدددددددددددذة  ا  ة  دددددددددددة ة ددددددددددددايال إبؤاعدددددددددددام إبالضددددددددددددم 

إل ددددددددددل ت ددددددددددذ ةكمددددددددددلا ة مددددددددددا لاضالددددددددددا  إ   ددددددددددا  إبؤاعدددددددددد ضم  دددددددددد   م ضددددددددددم إلف ادددددددددد    هددددددددددا لا شي دددددددددد  ل سدددددددددد م  

إلددددددددس  شما عددددددددل إلإ إ    دددددددد   م ضددددددددا  ى إ   إ   ددددددددا ، ةمددددددددا  سدددددددد     ددددددددن إ  دددددددداإه  إ  إل لا ددددددددم  إلالتهددددددددا   

 اب عسددددددددددم  م ضددددددددددم إشيددددددددددا  إليدددددددددداإ    عدددددددددد  عضاعددددددددددته   إ فضددددددددددا  اس دددددددددد  إلاددددددددددذإ   إبمك ددددددددددم،  اصددددددددددم اا 

 إلف ا    فبل ة  اا  إبياياة إل ل تساا     ة اسم  ذ   إب عسم   ن إلاعفماإ  ا  إلف ثلت

ي ددددد أ إب  ددددد  ةددددد  ةصدددددا ه ضدددددامام إلدددددذ   ةددددد   دددددلا  إلاعدددددفيذإل إل ددددد ض   مددددد    سؤددددد  إ

ل مؤاعدددددام  ددددد  إل ددددداإ   إب   دددددم  إلإسصدددددا   ددددد  اددددددسة إ  ادددددل  ى دددددن إي صدددددم    دددددن  دددددض  اكثدددددل  إ  ضددددددم 

ل م  ددددداإ  إبالضدددددم  ش  ددددد  إل  دددددملها  إل ا مدددددم  ددددد  إباال دددددم  ددددد  شيدددددذيا إلدددددا   إبفدددددا  ةددددد    دددددم،  شدددددمسال 

ن ةدددا ى إ مددداا ةددد  إبؤفمددد  اا ش مدددذ إل دددامام  إ ادددم إلسدددذإ  ا  شيددد   ددد  ة  مةدددا  شلضدددذ ةددد  إلف ددداه   ددد

 إلليلإ  إبسفيا ضم ةما يؤس  ة  إليذ   إلف ا ممت

ش اد  ى د الضم إلذ إعدم ةد   دذ   إب  مةدا  إل دل شؤفملهدا إليدمإ   إبالضدم   دن إلفدتعال  د   م ضددم الإشككالية: 

  دذ تها   دن شؤيضدت إ   دا   إلفدذسيا  إل يذيدم  د   د  إلف ا   ا  إأ إبسفيا   ل م عسا  إلا فصدا يم 

إلسضاعددا  إبؤاعدد ضم إبفا ددم ةدد   ادد  إلإ إ  ، ى  شيددذل إبؤاعددام  دد  إل دداإ   إب   ددم ة  مةددا   دد  

ةصددددا   شؤيضددددت إ   ددددا  ةمددددا ي    ددددا ةيضاعددددا ايضيضددددا لت  ددددا  إل ددددل شؤيي ددددا إب عسددددم  اصددددم   ددددن إبددددذة 

 إلا ضذت

 الضم إلذ إعم    إل ساؤ  إلا اس ل إلفا  :  ة  ا ا يمك   ا  ى  

هل تؤثر المحاسبة عن الضرائب المؤجلة على القدرة التنبؤية للأرباح المحاسبية في المؤسسات 

 الاقتصادية الجزائرية ؟

  للإ ا م   ن إلإ  الضم إبها ام  إلإاا م  اي مإل  إبيف لم ل ذ إعم لذ ت إل ساؤلا  إلفالضم:

إ   لالددم ىاصدا ضم  داا إ   دا  إبؤاعدد ضم  إلف اد   الفدذسيا  إل يذيدم إل  دد ض ضم اد  يم دذ  لا دم   -

 إبسفيا ضم ؟

اعددددا لا ددددفلاه لددددمي إليهدددداي إلا فصددددا     ددددن  ددددذ   إ   ددددا  إلفا ميضددددم  ددددالف ا   الفدددددذسيا  ادددد  يم ددددذ  -

 إل يذيم إل   ض ضم إبسفيا ضم؟

  إلفا ميضدم  دالف ا   الفدذسيا  إل يذيدم ا  يم ذ اعدا يج د  إب عسدا  إلا فصدا يم   دن  دذ   إ   دا -

 إل   ض ضم إبسفيا ضم؟

ادددد  يم ددددذ  لا ددددم     لالددددم ىاصددددا ضم  دددداا إل دددداإ   إب   ددددم   ددددذ   إ   ددددا    ددددن إلف ادددد   الفددددذسيا   -

 إل يذيم إل    ضم إبسفيا ضم؟
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 يذيدددددم   دددددذ   إ   دددددا  إلفا ميضدددددم  دددددالف ا   الفدددددذسيا  إلاددددد  شيف دددددف إل لا دددددم  ددددداا إل ددددداإ   إب   دددددم  -

 إل   ض ضم إبسفيا ضم  ا فلاه لمي إليهاي إلا فصا  ؟

اددددد  شيف دددددف إل لا دددددم  ددددداا إل ددددداإ   إب   دددددم   دددددذ   إ   دددددا  إلفا ميضدددددم  دددددالف ا   الفدددددذسيا  إل يذيدددددم  -

 إل   ض ضم إبسفيا ضم  ا فلاه     إب عسا  إلا فصا يم؟

  إعم يمك  صضاغم إللاضضا  كما ي  :  اأ   ن إلإ  الضم إلا اسضم  إ عل م إللا ضم ل ذالفرضيات: 

يوجد تأثير لتطبيق المحاسبة عن الضرائب المؤجلة على القدرة التنبؤية للأرباح المحاسبية في 

 تالمؤسسات الاقتصادية

 كما شفلاي إللاضضم إلا اسضم ى ن إللاضضا  إللا ضم إلفالضم:

   الفددددذسيا  إل يذيددددم إل  دددد ض ضم يم ددددذ  لا ددددم  إ   لالددددم ىاصددددا ضم  دددداا إ   ددددا  إبؤاعدددد ضم  إلف ادددد -

 إبسفيا ضمت

اعا لا فلاه لمي إليهاي إلا فصدا     دن  دذ   إ   دا  إلفا ميضدم  دالف ا   الفدذسيا  إل يذيدم لايم ذ  -

 إل   ض ضم إبسفيا ضمت

لا يم ددذ اعددا يج دد  إب عسددا  إلا فصددا يم   ددن  ددذ   إ   ددا  إلفا ميضددم  ددالف ا   الفددذسيا  إل يذيددم  -

 إبسفيا ضمت إل   ض ضم

شم ذ  لا م     لالم ىاصدا ضم  داا إل داإ   إب   دم   دذ   إ   دا    دن إلف اد   الفدذسيا  إل يذيدم  -

 إل    ضم إبسفيا ضمت

  ددددددذ   إ   ددددددا  إلفا ميضددددددم  ددددددالف ا   الفددددددذسيا  إل يذيددددددم لا شيف ددددددف إل لا ددددددم  دددددداا إل دددددداإ   إب   ددددددم  -

 فصا  تإل   ض ضم إبسفيا ضم  ا فلاه لمي إليهاي إلا 

لا شيف ددددددف إل لا ددددددم  دددددداا إل دددددداإ   إب   ددددددم   ددددددذ   إ   ددددددا  إلفا ميضددددددم  ددددددالف ا   الفددددددذسيا  إل يذيددددددم  -

 إل   ض ضم إبسفيا ضم  ا فلاه     إب عسا  إلا فصا يمت

 

 تسعن اسة إلذ إعم ى ن شؤيضت  م م ة  إ اذإه اام ا: أهداف الدراسة: 

  إب   ددددددم  إليددددددذ   إلف ا مددددددم لت  ددددددا  إبؤاعدددددد ضم إلف دددددداه   ددددددن إية لضددددددم إل  امددددددم بؤاعددددددام إل دددددداإ  -

  شمضض  إل لا م إبم م    ضنهمات

 إ فاا   ذ   إ   ا    ن إلف ا   الفذسيا  إل يذيم إل   ض ضم إبسفيا ضمت -

 إ فاا  اعا شهاضت إبؤاعام    إل اإ   إب   م   ن إليذ   إلف ا مم لت  ا  إبؤاع ضمت -

ضددم إلك ددف  دد  ةددذة  ددذ   إب عسددا  إلا فصددا يم   ددن شهاضددت إبؤاعددام ل اؤددأ اامأهميككة الدراسككة: 

 دد  إل ددداإ   إب   ددم  إلإسصدددا   نهدددا  دد  إليدددمإ   إبالضدددم ا دد  ي دددما إبؤفدددمة إب  مةددات  بصدددا   شؤيضدددت 

إ   ددددا  اكثددددل  إ  ضددددم،    إعددددم اعددددا  إل دددداإ   إب   ددددم   ددددن  ددددذ   إ   ددددا  إبؤاعدددد ضم   ددددن إلف ادددد   المضدددد  

ل م عسددددددم،  شيدددددذي   لفددددددا ف  م ضدددددم تهدددددد  إ  دددددداإه  إ  إل لا دددددم  اب عسددددددم ةددددد  ا دددددد  إشيددددددا   إبسدددددفيا  

 إلياإ إ  إب اعامت 



 ؛ سوسن زيرق حنان فنور 

 

 
383 

ش  إعفيذإل إب هج إلمصل  إلفؤ ض   ة  ا     إعم إي مإل  إل  امم ل د  ةد  ةؤاعدام المنهج المتبع: 

 اض ددم اددسة إلذ إعددا ،   لددي إل داإ   إب   ددم  إليددذ   إلف ا مددم  ا   ددا  إبؤاعدد ضم، مملدل ي  اعدد  ةدد  

 دددالا مي ى دددن إلكفددد ، إب دددلا  إل  مضدددم، إلدددذ  ما ، إ  ا ادددا   إلاعدددا   إي اة ضدددم  إب فيضدددا  إل  مضدددم 

إلم  ضددددددم  إلذ لضددددددم إل ددددددل ش  ددددددا   ةمضددددددمي إلذ إعددددددم ةدددددد  ا دددددد  إلاعددددددفلا   ةمددددددا عددددددات  صددددددضاغم ى دددددد الضم 

 إلذ إعمت

عدددددم ةددددد  ا ددددد  شؤذيدددددذ إ عدددددا  ددددداا ةف ادددددل  اةدددددا  ددددد  إي الددددد  إلفهاضيددددد  سسددددداف  ى دددددذإ  لمدددددم ت ل ذ إ

إلذ إعم يبل  كضلضم شتعال إبؤاعام    إل داإ   إب   دم   دن إليدذ   إلف ا مدم، اضدأ يدف  إعدفيذإل مد  

لا فاددا  إللدا ا  دالفهاضت   دن  ض دم ةد  إب عسدا  إي  إ امددم Eviews ، Gretlةد  إلبللداةف  إلإاصدا ضم 

 ة  ا   إلفمص  ى ن إل فا ف إبا م ت

 يمك  شمضض  ةف الإ  إلذ إعم    إل مم ت إلفا  : يرات الدراسة:متغ

 

 

 

 

 
 
 

 

 حدود الدراسة: 

  فصا إلاؤأ   ن   إعم ة مم م ة  إب عسا  إلا فصا يم إي  إ اممتا إي ذ   إب الضم: -

 ت2018ى ن  ال  2015شما إلذ إعم إلفهاضيضم ضم  إلليل  إبمفذ  ة   ال  إي ذ   إل ةالضم: -

ا ا  إل ذيدذ ةد  إلذ إعدا  إل دل ش ا لدا ةف ادلإ  ادسة إلذ إعدم عدمما ا  مد   إادذ  السابقة: الدراسات

   ن اذة،   ذ شمص ا م  ةنها ى ن لفا ف ش  اع    الم إلاؤأ  إلذ إعم،  ة  اسة إلذ إعا :

مقككككدرة احربككككاح الىاليككككة علكككككى   إبمعددددمةم  ددددد 2018عددددد م محمككككد محمككككود حميككككدات و  ككككرون دراسككككة  -

،   دددذ ادددذسا ادددسة دفقات النقديكككة اليشكككغيلية المسكككتقبلية فكككي ركككل ركككاهرة  دارة احربكككاحالتنبكككؤ بالتككك

إلذ إعم ى ن إلاؤأ    ةيذ   إ   ا  إي الضم   ن إلف ا   الفذسيا  إل يذيم إل  د ض ضم إبسدفيا ضم  د  

 ددددد   ددددد  ى إ   إ   دددددا ،   لدددددي  ددددد  إل ددددداما  إلصددددد ا ضم  إيةذةضدددددم إبسددددداامم إل اةدددددم إ   لضدددددم إبذ  دددددم 

ت  لفؤيضت ااذإه إلذ إعم ش  إلا فمدا    دن لمدم ت 2015 -2010 م صم  ماا  لا  إلليل  إل ة ضم 

 دددداما  شملدددد  مدددد  إليهدددداي  103 ددددمل  إب ددددذ  ةدددد   ددددلا  إ فاددددا  إلاضالددددا  إبالضددددم ل ض ددددم ة ملددددم ةدددد  

إيةددددذةات   إلصدددد ال ،  شمصدددد ا اددددسة إلذ إعددددم ى ددددن   ددددم  ة  دددداإ  ة مددددم  إ   لالددددم ىاصددددا ضم   ددددن 

ما عددددم ى إ   إ   دددددا  ةددددد   اددددد  إل ددددداما  إلصددددد ا ضم  إيةذةضدددددم إبسددددداامم إ   لضدددددم   سددددد  ة سدددددا مم ة

شياماا،كمددا شمصدد ا كددسلي ى ددن   ددم  إ شادداد عدد لأل  دداا ى إ   إ   ددا    دداا إليددذ   إ   ددا  إي الضددم   ددن 

 :المتغير المستقل

 إل اإ   إب   م

 المتغير التابع:

 ددددددذ   إ   ددددددا    ددددددن إلف ادددددد   الفددددددذسيا  إل يذيددددددم إل  دددددد ض ضم 
 إبسفيا ضم

  
 المتغيرات الرقابية: 

     إب عسا  إلا فصا يم 

 لمي إليهاي إلا فصا   



دراسة تطبيقية لمجموعة من -أثر المحاسبة عن الضرائب المؤجلة على القدرة التنبؤية للأرباح المحاسبية

 المؤسسات الاقتصادية الجزائرية

 

 384 

امضدددددذإ    إلف ادددد   الفدددددذسيا  إل يذيددددم إل  ددددد ض ضم إبسددددفيا ضم ل  ددددداكم إل اةددددم إلصددددد ا ضم  إيةذةضددددم

   (2018 آ ا ا، 

: أثكككر الكككتحفس المحاسكككدر فكككي القكككدرة التنبؤيكككة ب  دددمإا 2018عددد م دراسكككة رامكككا محمكككد فكككات  حوار كككة  -

،   ددذ اددذسا اددسة إلذ إعددم ى ددن شيضددض    ددم  إلددفؤلق إبؤاعددلأل  دد  إلفيددا ما إبالضددم للأربككاح المحاسككبية

م،  إ فاددا  اعدداة  دد  إليددذ   إلف ا مددم ل  دداما  إبسدداامم إل اةددم إبذ  ددم  دد  عددمت  ة ددت لددت  إت إبالضدد

ليضددددداس  (Basu, 1997)لت  دددددا  إبؤاعددددد ضمت  لفؤيضدددددت اادددددذإه إلذ إعدددددم شددددد  إلا فمدددددا    دددددن لمدددددم ت 

إلفؤلق إبؤاعلأل، كما ش  إ فادا  إل لا دم  داا إلدفؤلق إبؤاعدلأل  إليدذ   إلف ا مدم،   لدي  دالفهاضت 

ةذ  ددم  دد  عدمت  ة ددت لددت  إت إبالضددم ةدد   داكم ةسدداامم  اةددم  18  دن  ض ددم إلذ إعددم إب ملددم ةدد  

،  ةددددد   ددددداا إل فدددددا ف إل ددددددل شمصددددد ا ىل هدددددا ادددددسة إلذ إعددددددم   دددددم  إ دددددفلاه  ددددد  ةسددددددفمة 2016ى دددددن  2010

إلدددددفؤلق إبفاددددد    دددددذ ى دددددذإ  إلفيدددددا ما إبالضدددددم  ددددداا إليها دددددا  إلا فصدددددا يم  ددددد  عدددددمت  ة دددددت لدددددت  إت 

ؤاعدلأل   دذ   إ   دا    دن إلف اد   ا   دا  إبالضم،كما شمص ا ى ن   م   لا م  كسضم  اا إلفؤلق إب

  (2018 امإ لم،  إبسفيا ضم، إلفذسيا  إل يذيم إبسفيا ضم،  إل مإ ذ إلسم ضم إبسفيا ضم

 Problématique Et Démarche De Révision ب  دمإا 2006عد م دراسكة عبكد السكلام ألحكول  -

Des Impôts Différés (Cas Des Filiales Marocaines Des Sociétés Etrangères) ادذسا ،

اددددسة إلذ إعددددم ى ددددن   إعددددم ةددددذة شهاضددددت  ةفاب ددددم إل دددداإ   إب   ددددم   ددددن إبسددددفمة إليددددالم    إي اددددا   

 إب دددددايال إبؤاعددددد ضم  ددددد  إللدددددا ي إ    ضدددددم، ى  شددددد  إلفهدددددات س هدددددا بيف دددددف إبلدددددااض   إبادددددا    إ عدددددة 

  دددم  كدددسلي شؤ ضددد  ةيف دددف ةصدددا   إيةاصدددم ب م ضدددم إلإ  ددداي إب  ددد     إعدددم شي ضدددم إل ددداإ   إب  

إلإ  دداي إب  دد ، كمددا شها ددا ى ددن كضلضددم ةاإ  ددم إل دداإ   إب   ددمت   ددذ شمصدد ا اددسة إلذ إعددم ى ددن 

ضدددا    إلإسصدددا   ددد  إلف ادددلإ  إل دددل شؤدددذض  ددد  ةيصددد  شيضدددض  إل ددداإ   إب   دددم لفدددمسال إب  مةدددا  

لإسصددا   دد  ةيصدد  شيضددض  اكثددل  دد    ؤضددم إب عسددم،    مددا ةم ددف إبددذيام  إلددسي  يهددالاما  ا

إل اإ   إب   م ب اسم شم  ا  إلإ إ      إ صم  إل ام ضم إب   م  ةذة إلا يدلإه رهدا،  ىة الضدم 

 ادددسة إل فدددا ف ش دددما ةلا مدددم اكثدددل   دددذ شيضدددض  آعدددا  ة دددايال إلإسصدددا  إل دددل .شؤيدددت   ددد   اضددد  ل  دددامام

 (OUKHELOU, 2016)  تسم   اي ك  إلشةص ل للإ إ    اصم ام  إل فا ف إبسفيا ضم

 (12) الكدويي المحاسكبة معيكار تبنكر عكدم أثكرب  دمإا  2013عد م دراسكة ععمكر تر كز هكزاج ليجيلكي  -

 ة ضدا  شاندل  دذل اعدا   دن إلف داه ى دن ، ادذسا ادسة إلذ إعدمالماليكة القكوائ  علكى الكد ل ضكرائب

 للاعد لما ، إل اإقد  طإ  عد إل دات  بصداه إبالضدم إليدمإ     دن إلدذ   ضداإ   (12  إلدذ    إبؤاعدام

 إ  عدط إل دات  بصداه إبالضدم إليدمإ     إعدم   دن إلااادأ إ فمدذ سيدذ إلذ إعدم ساضدضا   لا فادا 

 إلدذ    إبؤاعدام      م ضدا   مدا  ةيا لتهدا إل اإ ضدم إبؤاعد ضم ل م دايال  سيًدا إب دذ  2011 ل دال إل اإقد 

  إلدا   إبؤاعدلأل إلدا    داا إلذإ مدم ا  دا إلل ة  ة مم م إلذ إعم ا  ا    ذ إلذ  ، ( ضاإ  12 

 ةمدا ة   دم، ضدام ضم ا  سا  دا  ي  دا لد  2011ل دال  إبدا   ل مصداه إباكد  اا  ض دا  كمدا إل داملأل،

  (2013 إلع ض  ،  ل مصاه إبالضم إليمإ    اا  ذإلم   ن اعا
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لذ إعدا  إلسدا يم شيف دف ادسة إلذ إعدم  د  ةيف دف إ محل الدراسة الىالية من الدراسات السابقة:

إلمإ    ا لاة    مم ها  ك     ن   إعم إل اإ   إب   دم   دن اادذ ةيداياة  دم   إليدمإ   إبالضدم،   د  

إليدددددذ   إلف ا مددددددم لت  ددددددا  إبؤاعدددددد ضم  إل ددددددل تهدددددد   ذ  دددددم كااددددددل  إبسدددددد لمام  إلادددددداالاا   ةددددددا  دددددد  ت  ددددددض  

إليدددذ    ددد  إلاالدددم إي  إ امدددم    إعدددم ة ددداس    إلا فصدددا يم،   لدددي ةددد   دددلا  إ فادددا  لمدددم ت ييددداة ادددسة 

ة مم ددم ةدد  إب عسددا  إلا فصددا يم إل ددل اشااددا ة  مةاتهددا   دد   ددلاسضم ةدد  ا دد  ىشمددال اددسة إلذ إعددم 

 شيددذي  ىضدداسم ة مددم لاالددم إلاؤددأ إي  إ امددم  ددذ ش كددذ ا  ش لدد  لفددا ف ا ؤدداض ا دداة ة ددارهم شدد  ىل ا اددا 

     الا  ا اةت

I.  الإطار النظري للدراسة 

 وم الضرائب المؤجلةمفه. 1

ت فبدددددل إل ددددداإ   إب   ددددددم اادددددذ ة ملددددددا  إلفيدددددا ما إبالضدددددم  إل ددددددذه ةددددد  إبؤاعددددددام  ددددد  إل دددددداإ   

إب   ددددم اددددم إبؤاعددددام  دددد  إلفددددتعالإ  إبسددددفيا ضم ل  دددداإ   إل ددددل عددددف  ا بسدددد   إلا ددددفلاه  دددداا إباددددا  ، 

ا   إل ددددداإ   إب   دددددم شملددددد  إلا يدددددلإه  إليضددددداس  سيدددددا ب دددددايال إبؤاعدددددام ةيا ددددد  إليدددددالما إل ددددداملأل،   الفددددد

إل فددددا ف إل دددددام ضم إبسدددددفيا ضم ل ا ددددم   إلصدددددليا  إل دددددل  اسددددا ب ددددد   ةيف دددددف  دددد  إلاضالدددددا  إبالضدددددم  ددددد  

إلفيدددددا ما إبالضددددددم، ا  إل دددددداإ   إب   ددددددم  ددددد  ةادددددداللا ضدددددداإ   إلددددددذ   إبسدددددفؤيم ا  إليا  ددددددم للاعدددددديل إ   دددددد  

 (75، ص 2012 إل ذ ،   إلليلإ  إبسفيا ضم

ةدددد  إل  ددددال إبؤاعددددلأل إبددددا     ددددن اا إل دددداإ   إب   ددددم  اددددا    دددد  ةا ددددلا  134ت2     ددددذ لصددددا إبددددا

ضددددامام إ   ددددا   ا دددد  ل ددددذس    صدددد  ضدددداملأل ة  دددد ( ا   ا دددد  ل فؤصددددض   اصدددد  ضدددداملأل ة  دددد (،  ددددلا  

  دداإ ،  عد مإ  ةالضدم ةسددفيا ضم تفد    د  إباوإلضددم   د  اسدا  إل فددا ف، ش دفف إل داإ   إب   ددم  د  مد :

25/03/2009)  

إ فلا   ةنل  داا إلإعادا  إبؤاعدلأل ب فدمت ةدا ا   د أ ةدا  ا دسة  د  إي سدااا إل  ض دم إي اا ضدم لسد م  -

 ةالضم لاايم    ةسفيا  ةفم  ت

ع    اا   ا   ا ا ضام ضم  ا  دم ل فت ضد  ى إ مالدا  سداتها ى دن ا  دا   اا ضدم ا  ضداإ   ةسدفيا ضم  -

 ةؤفم م    ةسفيا  ة  م ت

    ة ا  م شما    ى ا  ى ذإ  ك مه ةالضم ةذة متشاشااا ، شاصضذ  ى ا -

  سيا ليالما إبالضم إي  إ ا  سهل إلهاميم إبؤاع ضم إل ل ت اي  إل ف ضلا  إبؤاعد ضم لت اداأ، 

  Ministère des) ا ااأ إل ام ضم   ن إل  ض م إل ل شي   ل  امام  ست  م ضم  إاذ   د  إلسد م إبالضدمت

Finances, 2012, p 04)  

 دددددددددددددد  ضدددددددددددددداإ   ةسددددددددددددددفيا ضم إليا  ددددددددددددددم للاعدددددددددددددديل إ  ا  إبسددددددددددددددفؤيم  دددددددددددددد   الضككككككككككككككرائب المؤجلككككككككككككككةف ى ا

كمددددددددددا يمكدددددددددد   سيددددددددددلإ  ةسددددددددددفيا ضم، ل ض ددددددددددم إلا ددددددددددفلاه  دددددددددداا إليمإ ددددددددددذ إل ددددددددددام ضم  إليمإ ددددددددددذ إبؤاعدددددددددد ضمت

 إليم  اا إل اإ   إب   م:

  إل ددام ضم ةمددا  ادا    دد    د   ا دد  ل دذس   اددسإ ة  دداة اا إب عسدم ش ددما اةدال إليوإةددا  إش داة إلإ إ   -

 عمه ي فف     لي ةصا مف    إليمإ   إبالضم،   الفا    ما      إبصا ه إل املأل؛
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اةددا ى إ مالددا  اددا    دد    دد   ا دد  ل فؤصددض  ش ددما إب عسددم ةذي ددم لددلإ إ   إل ددام ضم  دد ياإ إ ، ةمددا  -

  شيلدددض  عدددمه ي دددفف  ددد   لدددي  سددداإ  ضدددام ضم  ددد  إليدددمإ   إبالضدددم،  ةددد   دددلا   م ضدددم إبياصدددم يدددف

 إبصا ه إل املأل ل م عسم؛

  إليضاس  سيا ب ايال إبؤاعام ةيا   إليالما إل املأل؛  إلا يلإهش  ا بس   إلا فلاه  اا إباا    -

 شف  ت  الفتعالإ  إبسفيا ضم؛ -

  اا      ة اي م ةؤاع ضم  لاة ة اي م ضام ضمت -

 قياس القدرة التنبؤية للأرباح المحاسبية. 2

ضم  ددذ   إ   ددا  إبؤاعدد ضم  إب  مةددا  إ  دداة إل ددل شف ددمنها إليددمإ   إبالضددم   ددن ت نددل ش ددي إيةاصدد

ةسددا ذ  ةسددفيذة ها  دد  إلف ادد   ا   ددا  إبسددفيا ضم،   ددذ ا ددا   إلذ إعددا  إلسددا يم إل ددل ش ا لددا اامضددم 

 صددددا إليددددذ   إلف ا مددددم لت  ددددا  كتاددددذ اادددد  إلسددددما  إل ددددل شؤ ددددا رهددددا إ   ددددا  إي ضددددذ  ى ددددن ضددددا    شددددمإسا  

إبلا مم إل ة ضم،  إلس  يمضح اامضم إلفم ضا إل ةنل للإسصا     إ   ا  إي الضم،  إل ل شملد  إ عداس 

 (116، ص 2015  هاس،     إلف ا   ا   ا  إبسفيا ضم  اي ا إلف ا   الفذسيا  إل يذيم إبسفيا ضم

م لت  دددا   اصدددضم ةلا مدددم ( اا إليضمدددم إلف ا مدددFASBكمدددا يددداة ة  دددة إب دددايال إبؤاعدددام إ ةاكضدددم  

 ة مم لت  ا ، ى  اا إبؤ  اا ياغاما  ت  دا   إ   دذ   ش ا مدم  الضدم مم هدا تسد   ةد   م  د  ةد   دلا  

شي ض  ةيا ا إلف ا   يضمم إلمادذ  إلا فصدا يم إبسدفيا ضم، س دلا اا إليضمدم إلف ا مدم شمدذ إلهاا دا  د  

ضمددددددم إلف ا مدددددددم ةسددددددف ملا ةددددددد   ادددددد  إبدددددددذ م   ضدددددد  إلمادددددددذ  إبسددددددفيا   ادددددددسإ ةددددددا ي  ددددددد  ةدددددد  ةيضددددددداس إلي

 (248، ص 2014   يم     ااا،   إبس لمام 

اضأ ت ال ى دن  دذ   إ   دا    دن إلف اد    لسد ا  شؤيي دا   دذةا ي دما  الإة داا إعدفيذإل إ   دا  

إي ددددس  إليل ضعدددد  يةهددددت  Francis دددد  إبالدددد ل ل ف ادددد  ب دددد    ضددددذ  دددد  إ   ددددا   دددد  إبسددددفيا ،   ددددذ إعددددفيذل 

ادداي  ل مددم ت  ضدداس إلاعددفماإ مم  دد  صددضاغفل ل مددم ت  ضدداس إليا  ضددم ل ف ادد ،  إ فبددل اا إليددض  إلكااددل  إلف

ة  إليذ   إلف ا مم ت نل إليلاا  م   إ   ا   ا ما إليض  إلص ال  ت نل إ شلا ا ي م   إ   دا   شكفد  

 (Feng & al, 2011, p 382) ة ا لم إل مم ت   ن إل    إلفا  : 

Predictability=√(ʋj) 

كمدددا يمكددد   ضددداس إليدددذ   إلف ا مدددم لت  دددا  ةددد   دددلا  إعدددفيذإل إل مدددم ت إلفدددا   إلدددس  لهدددذه ى دددن 

سؤدد  إل لا دددم  ددداا إ   دددا  ا  ة ملتهددا ةددد  لااضدددم  إلفدددذسيا  إل يذيددم إل  ددد ض ضم إبسدددفيا ضم ةددد  لااضدددم 

 (128 امضذإ    آ ا ا، ةا   عا ت، ص   ا اة كما ام ةمضح:

OCFit+1  = U0 + U1 NIit   + Ϭ 

 اضأ:

it+1  OCF:   إلفذسيا  إل يذيم إل   ض ضم ل م عسمi   ل ليل )t+1؛) 

itNI :إ   ا  إبؤاع ضم ل م عسم  i)   ل ليل t؛) 

0U:  إي ذ إللا ا؛ 
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1U :ة اة  إلالؤذإ ؛ 

Ϭ  :إيةهت إل  مإ  ت 

 يةعلاقة الضرائب المؤجلة بالقدرة التنبؤية للأرباح بالتدفقات النقد. 3

ا ددا  إلإ دددا  إبلدددااضهل لإ دددذإ  إلفيدددا ما إبالضدددم إلذ لضدددم ى دددن اا إب  مةدددا  ش هدددم    دددن  ضمدددم ش ا مدددم 

إبسدددددفيذةما ل ف اددددد   ال فدددددا ف  ييددددمل رهدددددام هضددددا   ددددد  إل م ضدددددا  إل دددددل ى إ مدددداا ةددددد  إبمكددددد  إعدددددفيذإة ا ك

ذيا لف هددددم    ددددن  ضمددددم إبسددددفيا ضم،  لدددداة  ال ددددا    اا ش ددددما إب  مةددددا  إبالضددددم  اددددا    دددد  ش ادددد  ا  شيدددد

 (20، ص 2017 يمعف   عمضا،   ش ا مم

يددد    سؤددد  إي ددد أ إب  ددد  ةددد  ةصدددا ه ضدددامام إلدددذ   ى دددن شدددمسال ة  مةدددا  شلضدددذ ةددد  إلف ددداه 

  دددن ةدددا ى إ مددداا ةددد  إبؤفمددد  اا ش مدددذ إل دددامام  إ ادددم إلسدددذإ  ا  شيددد   ددد  إلليدددلإ  إبسدددفيا ضم، كمدددا اا 

ت  إبف  يددم  اعددم م إلف ددالضف  إلا يددلإه  ددالإياإ إ   غالاددا ةدد  إللؤدد  إبفددت    ددذ يبددل  عضاعددا  إب  دد

إلسضاعا  إل ل ش    ى دن   دم  سدا ت ة  فدم  داا إلدذ   إبؤاعدلأل  إلدذ   إل داملأل،  ل ض دم ل د   لدي 

س لل يمك  إلف ا   الفيلض ا  إبسفيا ضم    إلاليوإةا  إل ام ضم إب   م  إل ل ش    ى ن سيدذ  د أ ةد  

  ما   ةذسم ا  إل ام ضم إلل  ضم    ةصا ه ضامام إلذ   إل ااا  د   ا مدم إلدذ   إلسضملم بس  

  (106، ص 2015 يمعف   إب مم  ، 

دددد  ةدددد  اا يؤسدددد  ةدددد  إليددددذ    Murdoch et al  ددددذ  دددداا 
ن
اا إعددددفيذإل إل دددداإ   إب   ددددم يمكس

إلاعددددفيذإل  إلف ا مددددم اددددم  إبددددذسم ا  إل ددددامام ةيا لددددم  اعددددفيذإل ضددددامام إلددددذ   سيددددط،  ةدددد   ددددلا 

إل دددد ض  ل مؤاعددددام  دددد  إل دددداإ   إب   ددددم يمكدددد  ل كضدددداا إي صددددم    ددددن  ددددض  اكثددددل  إ  ضددددم ل م  دددداإ  

، Lev and Nissim 2002إبالضم  ش  د  إل  دملها  إل ا مدم  د  إباال دم  د  شيدذيا إلدا   إبفدا ،   سيًدا لدد 

ةمددا شي دد  ةدد   ددذ   اددسة إ  اددل  سدد ا  ب دد  إلإ دداإأإ  إبؤاعدد ضم ل ددا شددتعال عدد لأل   ددن إل ددامام إب   ددم 

 ( Paseková, 2018, p 172)   ن شمسال ة  مةا  ام   م   إل  اد إلف ا   

 مؤيددددددددت إلإسصددددددددا   دددددددد    ددددددددم  إل ددددددددامام إب   ددددددددم تسدددددددد ض  ى دددددددداإأإ  إلف ادددددددد   الفددددددددذسيا  إل يذيددددددددم 

ا    ددد  ضددددامام اا  ا مدددم إباكددد  إبدددا   شيوإيدددذ اامضتهدددا مدددما إلإ دددلا  إبددد Schroederإبسدددفيا ضم، ى  ي دددضف 

إلذ   إب   م   ن اعاس ة ذلا  إل دامام إبفم  دم   دذ   إ  إللدا ت إب  فدم يد    ى دن  مدا   إليضمدم 

إلف ا مم ل فذسيا  إل يذيم  إلسضملم، ى  ي ما  لي اكثل ةمضم ضم ة  إل ااضم إل  امم  ا إباداللا إل دل 

، 2016 اددددا     ى دددداإاض ،   اس  إ فصددددا يميددددف  إلإ ددددلا   نهددددا شملدددد  ىةددددا ش دددد ضم إ فصددددا يم ةؤفم ددددم ا  ة دددد

539) 

(  دددددددذ   إب  مةدددددددا  إل دددددددام ضم إب   دددددددم   دددددددن إلف اددددددد  Legoria  Sellers  2005  دددددددذ   س مددددددد  ةددددددد  

 عددا يل إبفملدد   دد   SFAS 109 الفددذسيا  إل يذيددم إبسددفيا ضم ةيا لددم  الاسصددا   مم دد  إب ضددا  إلددذ    

م دددددددد     ددددددددذ مدددددددد  ةنهمددددددددا اا إلا يددددددددلإه إب لصدددددددد   دددددددد  ت   ددددددددذ ش11 ا  ة  ددددددددة إباددددددددا   إبؤاعدددددددد ضم   دددددددد  

 إلاليوإةدا  إل دام ضم إب   دم،   د   ةد  إليدذ     دن إلف اد   الفدذسيا  إل يذيدم إبف  يدم  دالإ لا   إ صدم  

إ شاا دا  Legoria  Sellers   ةيضاس ة م  ل  اإ   إب   مت   صم   اكثل شؤذيذإ، سيذ   ذ م  ةد  
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 ,Flagmeier)    إل يذيددم إبسددفيا ضم  ةسددفمة إ صددم  إل ددام ضم إب   ددمة  ممددا ىي ا ضددا  دداا إلفددذسيا

2021, p 08) 

II. الدراسة التطبيقية 

 مجتمع وعينة الدراسة. 1

ة عسدددم إ فصددددا يم ةددد  إب عسددددا  إل اة دددم  دددد  إلاالدددم إي  إ امددددم اغ  هدددا ةدددد   ذإيددددم  21شددد  إ فضددددا  

لددا    ددذةات  كمددا اددم ةمضددح  دد  إي ددذ   ، ةم  ددم   ددن  هددا اا إ    ىلفددا    إل2018ا دد   هايددم  2015

، اضدأ شد  إي صدم    ددن إلاضالدا  إيةاصدم رهددسة إب عسدا  ةد   دلا    إعددم ة لاتهدا ب د   ةاا ددات (1 

  دددذ شددد  إعددد ا ا  إلدددا   ةنهدددا مم هدددا لا ش يدددول  فم ضدددا   دددا  مإ م دددا، ا   دددذل شدددمسا  ضالدددا  شؤ ض ضدددم  نهدددا، 

  ام ةا يمض ل إي ذ   إبمإ  : 

نة الدراسةعي(:1جدول )  

 النسبة المئوية عدد الشر ات بيان  وج القطاج

 %68ت73 16 ىلفا  

 %32ت26 5  ذةات 

 %100 21 إب ممي

 إبصذ : ة  ى ذإ  إلااالفاات

  موذج الدراسة .2

لا فادددددا  ساضددددددضا  إلذ إعددددددم  إلإ ا ددددددم   دددددن ى دددددد الضم إلذ إعددددددم، شدددددد  إلا فمدددددا    ددددددن لمددددددم ت اسدددددد  

 ل ؤم إلفا  :إباا فاا إباض فاا   ن إ

 : للأرباح المحاسبيةقياس القدرة التنبؤية  .1.2

يدددف   ضددداس إليدددذ   إلف ا مدددم لت  دددا  إبؤاعددد ضم ةددد   دددلا  شيدددذيا  دددذ   إ   دددا  إي الضدددم   دددن إلف اددد  

 الفددددذسيا  إل يذيددددم إل  دددد ض ضم إبسددددفيا ضم  اعددددفيذإل  إلددددم إلالؤددددذإ  إل ددددل شددددذ س إل لا ددددم  دددداا إ   ددددا  

 ا  إل يذيم إل   ض ضم إبسفيا ضم ل ليل  إبيا م كما ي  :إي الضم،  إلفذسي

OCFit+1  = U0 + U1 NIit + Ait +Dit  + Ϭ 

 اضأ:

it+1OCF:   إلفذسيا  إل يذيم إل   ض ضم ل م عسمi   ل ليل )t+1؛) 

itNI :إ   ا  إبؤاع ضم ل م عسم  i)   ل ليل t؛) 

D ى إ ماا إليهاي ىلفا  ؛1 ذةات   إليضمم ى إ ماا إليهاي  0: لمي إليهاي؛ ى  يت س  ضمم 

itA  :إب عسم، يياس  دددد لمغا شض  ة ممي إ صم ؛     

0U:  إي ذ إللا ا؛ 

1U :ة اة  إلالؤذإ ؛ 
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Ϭ  :إيةهت إل  مإ  ت 

 :القدرة التنبؤية للأرباح المحاسبيةقياس العلاقة بين الضرائب المؤجلة و . 2.2

، يددددف  إ فاددددا  إل لا ددددم  دددداا إبف اددددل إبسددددفي   اددددم إل دددداإ      دددداأ   ددددن  لا ددددم إلالؤددددذإ  إلسددددا يم

إب   ددم   ددذ   إ   ددا    ددن إلف ادد   الفددذسيا  إل يذيددم إبسددفيا ضم كمف اددل شدداب ،  اعددفيذإل  إلددم إلالؤددذإ  

 إلفالضم:

OCFit+1  = U0 + U1 IDit + Ait +Dit  + Ϭ 

 اضأ:

it+1OCF:    الفذسيا  إل يذيم إل   ض ضم إبسفيا ضم    إلليل  إليذ   إلف ا مم لت  ا  إبؤاع ضم ل ف ا

 (؛t+1 إبسفيا ضم 

itID إل اإ   إب   م ل م عسم : i)   ل ليل t؛) 

D ى إ ماا إليهاي ىلفا  ؛1ى إ ماا إليهاي  ذةات   إليضمم  0: لمي إليهاي؛ ى  يت س  ضمم 

itA  :إب عسم، يياس  ددد لمغا شض  ة ممي إ صم ؛     

0U:   ذ إللا ا؛إي 

1U :ة اة  إلالؤذإ ؛Ϭ   :إيةهت إل  مإ  ت 

ب دددددذ إي صدددددم    دددددن إلاضالدددددا  إبف  يدددددم  م  ددددداإ  إلذ إعدددددم   ضاعددددد ا، شددددد  ى  ال دددددا  ددددد  إلبللددددداةف 

ب داا   إعدم اعدا إل داإ   إب   دم   دن إليدذ   إلف ا مدم ةد  ا د  ة اي تهدا  شؤ ض  دا،  (Gretl) إلإاصا  

 سفيا ضمت الفذسيا  إل يذيم إل   ض ضم إب

III. تحليل ومناقشة النتائج 

 قياس القدرة التنبؤية للأرباح المحاسبية. 1

 . ا تبارات المفاضلة بين  ماذج الدراسة: 1.1

ة  ا   شؤذيدذ إل مدم ت إبلا د  ل اضالدا  إلهمم دم ل فؤيدت ةد   اصدضم إلف دا ة ا   دذل ش دا ة 

 تHausman إ فاا   (LM)ف لاغا ل إل مم ت إبسفيذل عمه ليمل ب اا اع م اا اما: إ فاا 

تسددددفيذل إ فاددددا   تككككائج المفاضككككلة بككككين  مككككوذج التككككأثيرات التجميعيككككة و مككككوذج التككككأثيرات العشككككوائية:  -

Breusch-Pagan Test Statistic إلفددددتعالإ  إلف مض ضددددم  لمددددم ت إلفدددددتعالإ   ل ملاضدددد م  ددددداا لمددددم ت

 إل  مإ ضم اضأ اا:

 0إللاضضم إلصلامم H إبلا  ت                      : إل مم ت إلف مضع  امP>0.05 

 1إللاضضم إلاذي م H  لمم ت إلآعا  إل  مإ ضم ام إبلا :                   P< 0.05 

  مالا إل فا ف كما    ةمض م    إي ذ   إلفا  :

   Breusch-Pagan Test Statistic تائج ا تبار (: 2جدول )
 Breusch-Paganقيمة الا تبار  P-Valueالقيمة الاحتمالية 

Breusch-Pagan Test Statistic 
1.70117e-020 86.111 

 تGretlإبصذ : ة  ى ذإ  إلااالفاا  الا فما    ن  الاةف 
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 ل ملاضدددد م  دددداا لمددددم ت Breusch-Pagan Test Statisticاا إليضمددددم إلاافمالضددددم لا فاددددا   ياددددذ  

، ةمدددا %5 ضمدددم ةسدددفمة إب  ممدددم إب ضا مدددم  إلفدددتعالإ  إلف مض ضدددم  لمدددم ت إلفدددتعالإ  إل  دددمإ ضم شيددد   ددد 

   ال ى ن اا لمم ت إلفتعالإ  إل  مإ ضم اس   ة  لمم ت إلالؤذإ  إلف مضع ت

تسدددددددفيذل إ فادددددددا   تكككككككائج المفاضكككككككلة بكككككككين  مكككككككوذج التكككككككأثيرات ال ابتكككككككة و مكككككككوذج التكككككككأثيرات العشكككككككوائية:  -

Hausman Test Statistic لمم ت إلفتعالإ  إل  مإ ضم اضأ إلفتعالإ  إللا لم ل ملاض م  اا لمم ت :  

 0إللاضضم إلصلامم H               لمم ت إلفتعالإ  إل  مإ ضم ام إبلا  ت :P>0.05 

 1إللاضضم إلاذي م Hلمم ت إلفتعالإ  إللا فم ام إبلا  ت :                          P< 0.05 

  مالا إل فا ف مالفا  :

 Hausman Test Statistic تائج ا تبار (: 3جدول )

-Pالقيمة الاحتمالية 

Value 

 2Xقيمة ا تبار 
Hausman Test Statistic 

0.366223 3.1695 

 تGretlإبصذ : ة  ى ذإ  إلااالفاا  الا فما    ن  الاةف 

إلفدتعالإ   ل ملاضد م  داا لمدم ت Hausman Test Statistic  فادا اا إليضمدم إلاافمالضدم لا  يف دح

، ةمدددا   دددال ى دددن اا %5فدددتعالإ  إل  دددمإ ضم اكبدددل   ددد   ضمدددم ةسدددفمة إب  ممدددم إب ضا مدددم إللا فدددم  لمدددم ت إل

 لمم ت إلفتعالإ  إل  مإ ضم اس   ة  لمم ت إلفتعالإ  إللا فمت

 إي ذ   إلفا   يلة  اا  لفا ف شيذيا ة  ما  إلفتعالإ  إل  مإ ضم إ ةل  ةؤد  إلذ إعدم  ش  دا 

 فا  :لفا ف شيذيا ة  ماشل   ن إل ؤم إل

(:  تائج تقدير معلمات  موذج التأثيرات العشوائية4جدول )  

يا ضملفا ف شؤ ض  إلالؤذإ  ل يذ   إلف ا مم لت  ا   الفذسيا  إل يذيم إل   ض ضم إبسف  
  Coefficient Std. Error Z p-value  

Const 0.795923 0.478994 1.662 0.0966 * 

Niit 0.490972 0.283862 1.730 0.0837 * 

D2 0.0358860 0.0744095 0.4823 0.6296  

Ait −0.0615653 0.0490587 −1.255 0.2095  

 

 تEviews10ة  ى ذإ  إلااالفاا  الا فما    ن  الاةف  المصدر:

 

 

 

R-squared 0.060671     Mean dependent var 0.042920 

Adjusted R-squared 0.025446     S.D. dependent var 0.172200 

S.E. of regression 0.169995     Sum squared resid 2.311853 

F-statistic 1.722385     Durbin-Watson stat 2.165885 

Prob(F-statistic) 0.00000    
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N(-3.708e-017,0.48812)
Test statistic for normality:

Chi-square(2) = 360.150 [0.0000]

 ا تبار صلاحية النموذج وتحسينه . 2.1

اضم إعدفيذإل إل مدم ت  د  ييمل لمم ت إلؤدذإ  إلاالد    دن  م دم ةد  إللاضدضا  إل دل ش دم  صدلا 

 م ضددم إلف ادد    دد  إ فاددا  ساضددضا  إلذ إعددم،  شفملدد  اددسة إللاضددضا  اعاعددا  دد  اا إ  هدداأ إل  ددمإ ضم 

 ش ا  إلفم ي  إلهاضع   لا يم ذ إ شااد  إت   اا إلامإق ت  سضما ي   عاف  إلفتكذ ة  صلااضم إل مم ت:

 دددداإأ إ فاددددا  إلا شادددداد إلددددسإت  لت هدددداأ لإ  :Autocorrelation  تبككككار وجككككود الارتبككككاط الكككك ا ز للأ طككككا   -

إل  دددمإ ضم شم دددذ إل ذيدددذ ةددد  إلا فادددا إ ، عددداف   ددد  ادددسة إلذ إعدددم إلا فمدددا    دددن إ فادددا  إلإاصدددا ضم 

Statistic Q- :اضأ اا 

  0إللاضضم إلصلامم Hش     ن إ  ذإل إلا شااد إلسإت ت : 

  1إللاضضم إلاذي م Hش     ن   م  إ شااد  إت  ةم  ت: 

 -Statistic Q(:  تائج ا تبار 5جدول )

 Statisticا تبار الإحصائية  P-Valueالقيمة الاحتمالية 

Q- 0.404671 

 تGretlة  ى ذإ  إلااالفاا  الا فما    ن  الاةف المصدر: 

،   الفدا   يدف  05ت0  ممدم ي  ا ة   لا  إي ذ   ا لاة اا  ضمم إلاافمالضم    اكبل ة  إليضمدم إب

 سدد  إللاضدددضم إل ددل شددد     دددن   ددم  إ شاددداد  إتددد   دداا إ  هددداأ إل  دددمإ ضم إيةاصددم   مدددم ت إلفدددتعالإ  

 إل  مإ ضمت

  :ا تبار التوزيع الطبيعي للأ طا  العشوائية -

 :(Normality Test)(: ا تبار التوزيع الطبيعي للأ طا  العشوائية 1شكل )
 

 تGretl  إلااالفاا  الا فما    ن  الاةف ة  ى ذإالمصدر:  

  ددددد  ا ددددد  ةددددد  إليضمددددددم  0000ت0اا ةسدددددفمة إب  ممدددددم للا فادددددا  إبددددددسمم  تسدددددا    (1   دددددال إل ددددد   

، ى  لددددداس  ساضدددددضم إل دددددذل إليا  دددددم اا إلادددددمإق  ش اددددد  إلفم يددددد  إلهاضعددددد   شياددددد  إللاضدددددضم 05ت0إب  ممدددددم 

  مددا اا إلاددمإق  لا ش ادد  إلفم يدد  إلهاضعدد ، اددسإ  سددفذل   إلاذي ددم ا  اا إلاددمإق  لا ش ادد  إلفم يدد  إلهاضعدد ت

ش ددد ض  إل مددددم ت،   الفدددا   عددددمه لؤددددا   ادددسة إب دددد  م  اعدددفيذإل  اميددددم ش دددد ض  إ  هددداأ  دددد  لمددددا ت 
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، اضددددأ شت ددددس اددددسة إلهاميددددم ب دددداا إلا فاددددا  ة دددد  م إلا شادددداد PCSE ضالددددا  إلسلاعدددد  إل ة ضددددم إبيه ضددددم 

 ع  ى ا     اأ لمم ت إلفتعالإ  إل  مإ ضم   ن إل ؤم إلفا  :إلسإت    ذل ش ا ة إلفااي ،  ة  

(:  تائج تحليل الا حدار للقدرة التنبؤية للأرباح بالتدفقات النقدية اليشغيلية 6جدول )

 ةالمستقبلي
  Coefficient Std. Error Z p-value  

Const 0.795923 0.403508 1.973 0.0486 ** 

Niit 0.490972 0.234440 2.094 0.0362 ** 

D2 0.0358860 0.0411315 0.8725 0.3830  

Ait −0.0615653 0.0413992 −1.487 0.1370  

 

 تEviews10ة  ى ذإ  إلااالفاا  الا فما    ن  الاةف  المصدر:

  دراسة المعنوية الإحصائية:. 3.1

 إلإاصا ضم ل م  ما ت ب ذ شيذيا إل مم ت إ ةل  ل ذ إعم       ض ا   إعم إب  ممم

  اما:لا فاا  إب  ممم إلإاصا ضم ليمل  مض  ساضافاا ال  المقدرة: ا تبار المعنوية الإحصائية للمع -

 = 00 β:  0H 

 ≠ 00 β:  1H 

   0ا تبكار المعنويككة الإحصككائية لمعلمكة الىككد ال ابككβ   ا ددلاة للااددق اا  (6 : إلهلا ددا ةد  إي ددذ

ى  لداس  ساضددضم إل دذل   ليادد  ، 05ت0  دد  ا د  ةدد   0486ت0  تسدا    0β إليضمدم إلاافمالضدم لددد

شيف ددددف ة  ممددددا  دددد  إلصددددلا، لف ددددما إليضمددددم إبيددددذ   ل ددددا  لالددددم  0βإللاضددددضم إلاذي ددددم، ا  اا 

 ت05ت0ىاصا ضم    إلمإ     ذ ةسفمة إب  ممم 

  1ا تبككككككار المعنويككككككة الإحصككككككائية لمعلمككككككةβ :   ا ددددددلاة للااددددددق اا إليضمددددددم (6 إلهلا ددددددا ةدددددد  إي ددددددذ 

ى  لاس  ساضضم إل ذل  لياد  إللاضدضم ، 05ت0    ا   ة   0362ت0  تسا    1βإلاافمالضم لد 

شيف ددف ة  ممددا  دد  إلصددلا، لف ددما إليضمددم إبيددذ   ل ددا  لالددم ىاصددا ضم  دد   1βإلاذي ددم، ا  اا 

 ت05ت0إلمإ     ذ ةسفمة إب  ممم 

  2ا تبككككككار المعنويككككككة الإحصككككككائية لمعلمككككككةβ   ا ددددددلاة للااددددددق اا إليضمددددددم  (6 : إلهلا ددددددا ةدددددد  إي ددددددذ

ى  ليا  ساضضم إل دذل  لداس  إللاضدضم ، 05ت0    اكبل ة   0.3830  تسا    2βإلاافمالضم لد 

لا شيف دددددف ة  ممدددددا  ددددد  إلصدددددلا،   الفدددددا   إليضمدددددم إبيدددددذ   لددددداة ل دددددا  لالدددددم   2βإلاذي دددددم، ا  اا 

 ت 05ت0ىاصا ضم    إلمإ     ذ ةسفمة إب  ممم 

R-squared 0.060671     Mean dependent var 0.042920 

Adjusted R-squared 0.025446     S.D. dependent var 0.172200 

S.E. of regression 0.169995     Sum squared resid 2.311853 

F-statistic 1.722385     Durbin-Watson stat 2.165885 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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 3ية لمعلمككككككة ا تبككككككار المعنويككككككة الإحصككككككائβ :    ا ددددددلاة للااددددددق اا إليضمددددددم  (6 إلهلا ددددددا ةدددددد  إي ددددددذ

ى  ليا  ساضضم إل دذل  لداس  إللاضدضم ، 05ت0    اكبل ة   1370ت0  تسا    3βإلاافمالضم لد 

لا شيف دددددف ة  ممدددددا  ددددد  إلصدددددلا،   الفدددددا   إليضمدددددم إبيدددددذ   لددددداة ل دددددا  لالدددددم   3βإلاذي دددددم، ا  اا 

 ت05ت0  ممم ىاصا ضم    إلمإ     ذ ةسفمة إب

لفؤذيذ سضمدا ى إ مالدا ا دا   لا دم  إ   لالدم ىاصدا ضم  داا إبف ادل ا تبار المعنوية الكلية للنموذج:  -

إلفدددداب  إليددددذ   إلف ا مددددم  الفددددذسيا  إل يذيددددم إبسددددفيا ضم  إبف اددددل إلفدددداب  إ   ددددا  إبؤاعدددد ضم، شدددد   ضدددد  

 إللاضضم إلصلامم  إللاضضم إلاذي م إلفالضم:

 0اممإللاضضم إلصل Hلا شم ذ  لا م  هضم  اا إبف ال إلفاب   إبف ال إبسفي ت : 

 1إللاضضم إلاذي م Hشم ذ  لا م  هضم  اا إبف ال إلفاب   إبف ال إبسفي ت : 

  ددددددد  اصددددددد ا ةددددددد   0000ت0تسدددددددا    Prob(F-statistic) اا  ضمدددددددم  (6 يف دددددددح ةددددددد   دددددددلا  إي دددددددذ   

ل  لياددددد  ساضدددددضم إلاذي دددددم،   الفدددددا   إل مدددددم ت لدددددل ،  ة دددددل لددددداس  إللاضدددددضم إل دددددذ05ت0ةسدددددفمة إب  ممدددددم 

    دن إل لا دم إيةهضدم إب  ممدم  داا إبف ادل إلفداب  ذ،  اسإ ي05ت0  ذ ةسفمة إلذلالم  ة  ممم ىاصا ضم

  إبف الإ  إبلسا  للت

   تبار صىة الفرضيات: .4.1

   ددددددا  إبؤاعدددددد ضم شم ددددددذ  لا ددددددم  إ   لالددددددم ىاصددددددا ضم  دددددداا إ مدددددد     ددددددن الددددددل ا تبككككككار الفككككككر  احول:  -

  إلفذسيا  إل يذيم إل   ض ضم إبسفيا ضم    إب عسا  إلا فصا يم إي  إ اممت

ل ددددددذ اا ا ددددددا   ددددددذ   لت  ددددددا  إبؤاعدددددد ضم   ددددددن إلف ادددددد   الفددددددذسيا  إل يذيددددددم  (2 ةدددددد  إي ددددددذ   

   دذ ةسدفمة ة  ممدم ا د  ةد   4909ت0  دا  يضمدم  NIإل  د ض ضم إبسدفيا ضم، سم اةد  إبضد  ل مف ادل 

، ةمددا يدددذ    دددن   دددم   لا دددم  ا يدددم % 06ت6ةدددا   دددا    R-Squared، كمددا   دددلا ة اةددد  إلفؤذيدددذ 05ت0

  اا إبف الي ت

 إل ل شمل  إل لا م  اا إبف الي : (1  م فف لذي ا ة ا لم إلالؤذإ  

OCFit+1  = 0.795 + 0.490 NIit      …………………………(1) 

اعدا لا دفلاه لدمي إليهداي إلا فصدا     دن  دذ   إ   دا   لا يم دذ  م     ن الدلا تبار الفر  ال انز:  -

 إبؤاع ضم  الف ا   الفذسيا  إل يذيم إل   ض ضم إبسفيا ضمت

-ا ددلاة يف ددح ب دد    إضددح الددل لا يم ددذ ا  اعددا لا ددفلاه إليهدداي إلا فصددا   (2 ةدد  إي ددذ   

ا  إبؤاعدددددددد ضم   ددددددددن إليددددددددذ   إلف ا مددددددددم لت  دددددددد - اض ددددددددم إل  دددددددداد إلا فصددددددددا   إلددددددددس  شما عددددددددل إل دددددددداكم

 0.383  الفذسيا  إل يذيم إل   ض ضم إبسفيا ضم، مما ة  ممم  مضد  إليها دا  إلا فصدا يم ت دا  

 تةما يذ    ن اا إ فلاه إليهاي    إلالؤذإ  غال ة  م  ، 05ت0    اكبل ة  

  ددا  لا يم ددذ اعددا يج دد  إب عسددا  إلا فصددا يم   ددن  ددذ   إ    مدد     ددن الددلا تبككار الفككر  ال الكك :  -

 إلفا ميضم  الف ا   الفذسيا  إل يذيم إل   ض ضم إبسفيا ضمت
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ا ددلاة يف دح ب دد    إضددح الدل لا يم ددذ ا  اعددا يج د  إب عسددا  إلا فصددا يم  (2 ةد  إي ددذ   

  دن  ددذ   إلف ا مدم لت  ددا  إبؤاعد ضم  الفددذسيا  إل يذيددم إل  د ض ضم إبسددفيا ضم، مدما ة  ممددم   دد  

ةمددا يددذ    ددن اا إيج دد   دد  إلالؤددذإ  غاددل ، 05ت0  دد  اكبددل ةدد   0.137   إب عسددا  إلا فصددا يم ت ددا

 تة  م  

القكككككككدرة التنبؤيكككككككة للأربكككككككاح المحاسكككككككبية علكككككككى التكككككككدفقات قيكككككككاس العلاقكككككككة بكككككككين الضكككككككرائب المؤجلكككككككة و . 2

 اليشغيلية المستقبلية:

 (  إباا م مالفا  :1  اأ   ن ة ا لم إلالؤذإ       

OCFit+1  = 0.795 + 0.490 NIit      …………………………(1) 

عدداف  إ فاددا  إل لا ددم  دداا إبف اددل إبسددفي   اددم إل دداإ   إب   ددم  إليددذ   إلف ا مددم لت  ددا  ل ف ادد  

  الفذسيا  إل يذيم إل   ض ضم كمف ال شاب ،  اعفيذإل  إلم إلالؤذإ  إلفالضم:

………………………  (2) Ϭ+  it +Dit + Ait NI1 + U0 U =it+1  OCF 

 لمفاضلة بين  ماذج الدراسة:ا تبارات ا .1.2

ةدد  ا دد  شؤذيددذ إل مددم ت إبلا دد  ل اضالددا  إلهمم ددم ل فؤيددت ةدد   اصددضم ش ددا ة ا   ددذل ش ددا ة 

 تHausman إ فاا   (LM)إل مم ت إبسفيذل عمه ليمل ب اا اع م اا اما: إ فاا  لاغا لف 

 سدددفيذل إ فاددددا  عشككككوائية:  تكككائج المفاضكككلة بككككين  مكككوذج التكككأثيرات التجميعيككككة و مكككوذج التكككأثيرات ال  -

Breusch-Pagan Test Statistic  إلفدددتعالإ  إلف مض ضدددم  لمدددم ت إلفدددتعالإ   ل ملاضددد م  ددداا لمدددم ت

 إل  مإ ضم اضأ اا:

 0 إللاضضم إلصلامم H                     إل مم ت إلف مضع  ام إبلا  ت :P>0.05 

 1 إللاضضم إلاذي م H لمم ت إلآعا  إل  مإ ضم ام إبلا :                      P< 0.05 

  مالا إل فا ف مالفا  :

 Breusch-Pagan Test Statistic تائج ا تبار (: 7جدول )

 Breusch-Pagan Testا تبار  Breusch-Paganقيمة الا تبار  p-valueالقيمة الاحتمالية 

Statistic 

 
 9.10869 00254398ت0

 تGretl ن  الاةف إبصذ : ة  ى ذإ  إلااالفاا  الا فما   

ل ملاضدد م  دداا  Breusch-Pagan Test Statisticا إليضمددم إلاافمالضددم لا فاددا  سدد  كمددا اددم  إضددح

إلفددتعالإ  إلف مض ضددم  لمددم ت إلفددتعالإ  إل  ددمإ ضم شيدد   دد   ضمددم ةسددفمة إب  ممددم إب ضا مددم  لمددم ت

 ذإ  إلف مضع ت، ةما   ال ى ن اا لمم ت إلفتعالإ  إل  مإ ضم اس   ة  لمم ت إلالؤ5%

 سددددددفيذل إ فاددددددا   تككككككائج المفاضككككككلة بككككككين  مككككككوذج التككككككأثيرات العشككككككوائية و مككككككوذج التككككككأثيرات ال ابتككككككة:   -

Hausman Test Statistic إلفتعالإ  إللا لم  لمم ت إلفتعالإ  إل  مإ ضم اضأ ل ملاض م  اا لمم ت: 

 0إللاضضم إلصلامم H     لمم ت إلفتعالإ  إل  مإ ضم ام إبلا  ت :          P>0.05 

 1إللاضضم إلاذي م Hلمم ت إلفتعالإ  إللا لم ام إبلا  ت :                          P< 0.05 
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  مالا إل فا ف مالفا  :

 Hausman Test Statistic تائج ا تبار (: 8جدول )

 2Xقيمة ا تبار  p-valueالقيمة الاحتمالية 
 Hausman Test Statisticا تبار 

0.175531 4.94952 

 تGretlإبصذ : ة  ى ذإ  إلااالفاا  الا فما    ن  الاةف 

إلفدددتعالإ   ل ملاضددد م  ددداا لمدددم ت Hausman Test Statistic  فادددا اا إليضمدددم إلاافمالضدددم لا  يادددذ  

، ةمددددا   ددددال ى ددددن اا %5إللا لددددم  لمددددم ت إلفددددتعالإ  إل  ددددمإ ضم اكبددددل ةدددد   ضمددددم ةسددددفمة إب  ممددددم إب ضا مددددم 

لإ  إل  مإ ضم اس   ة  لمم ت إلفتعالإ  إللا لمت  إي ذ   إلفا   يلةد  ااد  لفدا ف شيدذيا لمم ت إلفتعا

 ة  ما  إلفتعالإ  إل  مإ ضم إ ةل  ةؤ  إلذ إعم  ش  ا لفا ف شيذيا ة  ماشل   ن إل ؤم إلفا  :

لنقدية اليشغيلية  تائج تحليل الا حدار للضرائب المؤجلة والقدرة التنبؤية للأرباح بالتدفقات ا (:9جدول )

 المستقبلية
  Coefficient Std. Error Z p-value  

Const 0.988767 0.0791950 12.49 <0.0001 *** 

D2 −0.00412226 0.0130103 −0.3168 0.7514  

Ait −0.0188940 0.00834551 −2.264 0.0236 ** 

IDit −1.15824 0.584002 −1.983 0.0473 ** 

 

R-squared 0.101826     Mean dependent var 0.190239 

Adjusted R-squared 0.068145     S.D. dependent var 0.037645 

S.E. of regression 0.036340     Sum squared resid 0.105647 

F-statistic 3.023206     Durbin-Watson stat 1.667999 

Prob(F-statistic) 0.034414    

 تEviews10ة  ى ذإ  إلااالفاا  الا فما    ن  الاةف  ر:المصد          

 ا تبار صلاحية النموذج وتحسينه:  .2.2

ييمل لمم ت إلؤدذإ  إلاالد    دن  م دم ةد  إللاضدضا  إل دل ش دم  صدلااضم إعدفيذإل إل مدم ت  د  

مإ ضم  م ضددم إلف ادد    دد  إ فاددا  ساضددضا  إلذ إعددم،  شفملدد  اددسة إللاضددضا  اعاعددا  دد  اا إ  هدداأ إل  دد

 ش ا  إلفم ي  إلهاضع   لا يم ذ إ شااد  إت   اا إلامإق ت  سضما ي   عاف  إلفتكذ ة  صلااضم إل مم تت

 دددداإأ إ فاددددا  إلا شادددداد إلددددسإت  لت هدددداأ لإ  :Autocorrelation  تبككككار وجككككود الارتبككككاط الكككك ا ز للأ طككككا   -

فمدددا    دددن إ فادددا  إلإاصدددا ضم إل  دددمإ ضم شم دددذ إل ذيدددذ ةددد  إلا فادددا إ ، عددداف   ددد  ادددسة إلذ إعدددم إلا 

Statistic Q- :اضأ اا 

 0إللاضضم إلصلامم Hش     ن إ  ذإل إلا شااد إلسإت ت : 

 1إللاضضم إلاذي م Hش     ن   م  إ شااد  إت  ةم  ت: 

 -Statistic Q(:  تائج ا تبار 10الجدول )

 P-Value القيمة الاحتمالية 
 Q- Statistic ا تبار الإحصائية 

0.00039056 

 تGretlة  ى ذإ  إلااالفاا  الا فما    ن  الاةف المصدر: 
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Test statistic for normality:

Chi-square(2) = 7.654 [0.0218]

،   الفددددا   يددددف   سدددد  05ت0اصدددد ا ةدددد  إليضمددددم إب  ممددددم   ددددذ   ا ددددلاة اا  ضمددددم إلاافمالضددددمي  ددددا إي

إللاضدددضم إل دددل شددد     دددن  دددذل   دددم  إ شاددداد  إتددد   ددداا إ  هددداأ إل  دددمإ ضم إيةاصدددم   مدددم ت إلفدددتعالإ  

 إل  مإ ضمت

 : يع الطبيعي للأ طا  العشوائيةا تبار التوز  -

 :(Normality Test)(: ا تبار التوزيع الطبيعي للأ طا  العشوائية 2الشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 تGretlة  ى ذإ  إلااالفاا  الا فما    ن  الاةف  المصدر:

  دد  ا دد  ةدد  إليضمددم  0218ت0اا ةسددفمة إب  ممددم للا فاددا  إبددسمم  تسددا    (2   ددال إل دد     دد  

، ى  لددددداس  ساضدددددضم إل دددددذل إليا  دددددم اا إلادددددمإق  ش اددددد  إلفم يددددد  إلهاضعددددد   شياددددد  إللاضدددددضم 05ت0مدددددم إب  م 

إلاذي ددم ا  اا إلاددمإق  لا ش ادد  إلفم يدد  إلهاضعدد ت   مددا اا إلاددمإق  لا ش ادد  إلفم يدد  إلهاضعدد ، س ددسإ  سددفذل  

 هداأ  د  لمدا ت ش  ض  إل مم ت،   الفا   عمه لؤا   ا  اسة إب د  م  اعدفيذإل  اميدم ش د ض  إ  

، اضددددأ شت ددددس اددددسة إلهاميددددم ب دددداا إلا فاددددا  ة دددد  م إلا شادددداد PCSE  ضالددددا  إلسلاعدددد  إل ة ضددددم إبيه ضددددم

 ى  ش  ا لفا ف شيذيا ة  ماشل   ن إل ؤم إلفا  :إلسإت    ذل ش ا ة إلفااي ، 

قات (:  تائج تحليل الا حدار للضرائب المؤجلة والقدرة التنبؤية للأرباح بالتدف11الجدول )

 النقدية اليشغيلية المستقبلية
  Coefficient Std. Error Z p-value  

Const 0.988767 0.109906 8.996 <0.0001 *** 

IDit −1.15824 0.589882 −1.964 0.0496 ** 

Ait −0.0188940 0.0115402 −1.637 0.1016  

D2 −0.00412226 0.0122908 −0.3354 0.7373  

 

R-squared 0.101826     Mean dependent var 0.190239 

Adjusted R-squared 0.068145     S.D. dependent var 0.037645 

S.E. of regression 0.036340     Sum squared resid 0.105647 

F-statistic 3.023206     Durbin-Watson stat 1.667999 

Prob(F-statistic) 0.034414    

 تEviews10إلااالفاا  الا فما    ن  الاةف  ة  ى ذإ  المصدر:
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  دراسة المعنوية الإحصائية: .3.2

 ب ذ شيذيا إل مم ت إ ةل  ل ذ إعم       ض ا   إعم إب  ممم إلإاصا ضم ل م  ما ت

  :ماالا فاا  إب  ممم إلإاصا ضم ليمل  مض  ساضافاا ا تبار المعنوية الإحصائية للمعال  المقدرة:  -

 = 00 β:  0H 

 ≠ 00 β:  1H 

  0ا تبار المعنوية الإحصائية لمعلمة الىد ال ابβ :   للاادق 11إلهلا ا ة  إي دذ   ا دلاة   د )

ى ا لددددداس  ساضدددددضم إل دددددذل ، 05ت0  ددددد  ا ددددد  ةددددد   0001ت0  تسدددددا    0βاا إليضمدددددم إلاافمالضدددددم لدددددد 

  ل دا  لالدم شيف دف ة  ممدا  د  إلصدلا، لف دما إليضمدم إبيدذ   0β ليا  إللاضدضم إلاذي دم، ا  اا 

 ت05ت0ىاصا ضم    إلمإ     ذ ةسفمة إب  ممم 

  1ا تبككار المعنويككة الإحصككائية لمعلمككةβ :    للااددق اا إليضمددم 11إلهلا ددا ةدد  إي ددذ   ا ددلاة   دد )

ى  لدداس  ساضددضم إل ددذل   ليادد  إللاضددضم ، 05ت0  دد  ا دد  ةدد   0496ت0  تسددا    1βإلاافمالضددم لددد 

 دددد  إلصددددلا، لف ددددما إليضمدددم إبيددددذ   ل ددددا  لالددددم ىاصددددا ضم  دددد  شيف ددددف ة  ممددددا  1βإلاذي دددم، ا  اا 

 ت05ت0إلمإ     ذ ةسفمة إب  ممم 

  2ا تبككار المعنويككة الإحصككائية لمعلمككةβ:    للااددق اا إليضمددم 11إلهلا ددا ةدد  إي ددذ   ا ددلاة   دد )

ى  ليادد  ساضددضم إل ددذل   لدداس  إللاضددضم ، 05ت0  دد  اكبددل ةدد   1016ت0 تسددا    2βإلاافمالضددم لددد 

لا شيف ددددددف ة  ممددددددا  دددددد  إلصددددددلا،   الفددددددا   إليضمددددددم إبيددددددذ   لدددددداة ل ددددددا  لالددددددم   2βذي ددددددم، ا  اا إلا

 ت 05ت0ىاصا ضم    إلمإ     ذ ةسفمة إب  ممم 

  3ا تبككار المعنويككة الإحصككائية لمعلمككةβ :   للااددق اا إليضمددم 11إلهلا ددا ةدد  إي ددذ   ا ددلاة   دد )

ى  ليادد  ساضددضم إل ددذل   لدداس  إللاضددضم ، 05ت0  دد  اكبددل ةدد   7373ت0 تسددا    3βإلاافمالضددم لددد 

لا شيف ددددددف ة  ممددددددا  دددددد  إلصددددددلا،   الفددددددا   إليضمددددددم إبيددددددذ   لدددددداة ل ددددددا  لالددددددم   3βإلاذي ددددددم، ا  اا 

 ت 05ت0ىاصا ضم    إلمإ     ذ ةسفمة إب  ممم 

 ادل لفؤذيذ سضمدا ى إ مالدا ا دا   لا دم  إ   لالدم ىاصدا ضم  داا إبفا تبار المعنوية الكلية للنموذج:  -

إلفدددداب  إليددددذ   إلف ا مددددم  الفددددذسيا  إل يذيددددم إبسددددفيا ضم  إبف اددددل إلفدددداب  إ   ددددا  إبؤاعدددد ضم، شدددد   ضدددد  

 إللاضضم إلصلامم  إللاضضم إلاذي م إلفالضم:

 0إللاضضم إلصلامم Hلا شم ذ  لا م  هضم  اا إبف ال إلفاب   إبف ال إبسفي ت : 

 1إللاضضم إلاذي م H إبف ال إلفاب   إبف ال إبسفي ت: شم ذ  لا م  هضم  اا 

  ددددددد  اصددددددد ا ةددددددد   034ت0تسدددددددا    Prob(F-statistic)اا  ضمدددددددم  (11 يف دددددددح ةددددددد   دددددددلا  إي دددددددذ   

،  ة دددددل لددددداس  ساضدددددضم إل دددددذل  لياددددد  إللاضدددددضم إلاذي دددددم،   الفدددددا   إل مدددددم ت لدددددل 05ت0ةسدددددفمة إب  ممدددددم 

ةهضدم إب  ممدم  داا إبف ادل إلفداب  ،  اسإ يذ    دن إل لا دم إي05ت0ة  ممم ىاصا ضم   ذ ةسفمة إلذلالم 

  إبف الإ  إبلسا  للت
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   تبار الفرضيات: .4.2

شم دددددذ  لا دددددم     لالدددددم ىاصدددددا ضم  ددددداا إل ددددداإ   إب   دددددم   مددددد     دددددن الدددددلا تبكككككار الفكككككر  الرابكككككع:  -

 إليددددددددذ   إلف ا مددددددددم لت  ددددددددا  إبؤاعدددددددد ضم  الفددددددددذسيا  إل يذيددددددددم إل  دددددددد ض ضم إبسددددددددفيا ضم  دددددددد  إب عسددددددددا  

 م إي  إ اممتإلا فصا ي

 ةسددددفمة إب  ممددددم ا دددد  ةدددد   1.15824−اا  ضمددددم ة اةدددد  إبضدددد     ددددا  (11 ي  دددا ةدددد  إي ددددذ   

 %18ت10،  اددم ةددا   نددل اا إبف اددل إبسددفي  يلسددا %18ت10، كمددا اا  ضمددم ة اةدد  إلفؤذيددذ  دد  05ت0

ال داإ   إب   دم سذيدم إبسدفيا ضم(،  رهدسإ ة  إبف ادل إلفداب    دذ   إ   دا    دن إلف اد   الفدذسيا  إل ي

  عا     ذ   إ   ا    ن إلف ا   الفذسيا  إل يذيم إبسفيا ضم ب     كس لت ش

  دددذ   إ   دددا  إبؤاعددد ضم  دددالف ا  إل لا دددم  ددداا إل ددداإ   إب   دددم  مددداة اا  ا تبكككار الفكككر  الخكككام : -

  الفذسيا  إل يذيم إل   ض ضم إبسفيا ضم لا شيف ف  ا فلاه لمي إليهاي إلا فصا  ت

ب     إضح الل لا يم ذ ا  اعا لا دفلاه إليهداي إلا فصدا    اذ  ا لاة ي (2 ة  إي ذ       

  دددددن إليدددددذ   إلف ا مدددددم لت  دددددا  إبؤاعددددد ضم  – اض دددددم إل  ددددداد إلا فصدددددا   إلدددددس  شما عدددددل إل ددددداكم  –

 737ت0  الفذسيا  إل يذيم إل   ض ضم إبسفيا ضم، مما ة  ممم  مضد  إليها دا  إلا فصدا يم ت دا  

 تةما يذ    ن اا إ فلاه إليهاي    إلالؤذإ  غال ة  م  ، 05ت0    اكبل ة  

 مدد     ددن اا إل لا ددم  دداا إل دداإ   إب   ددم   ددذ   إ   ددا  إلفا ميضددم   ددن  ا تبككار الفككر  السككادس: -

 إلف ا   الفذسيا  إل يذيم إل   ض ضم إبسفيا ضم لا شيف ف  ا فلاه     إب عسا  إلا فصا يمت

الددددل لا يم ددددذ ا  اعددددا يج دددد  إب عسددددا  إلا فصددددا يم   ددددن  ا ددددلاة يف ددددح (2      دددد  ةدددد  إي ددددذ

إليدددذ   إلف ا مددددم لت  ددددا  إبؤاعددد ضم  الفددددذسيا  إل يذيددددم إل  دددد ض ضم إبسدددفيا ضم، مددددما ة  ممددددم   دددد  

ةمدددا يدددذ    دددن اا   ددد   ددد  إلالؤدددذإ  غادددل ، 05ت0  ددد  اكبدددل ةددد   101ت0إب عسدددا  إلا فصدددا يم ت دددا   

 تة  م  

 ليل ومناقشة النتائج المتوصل  ليهاتح .3

  ددددم  إ شادددداد  دددداا إ   ددددا  إبؤاعدددد ضم إلفا ميضددددم  إلفددددذسيا  إل يذيددددم إل  دددد ض ضم إبسددددفيا ضم   الفددددا    -

، لكددد  ادددسإ FASBا دددا   لا دددم ش ا مدددم  ضنهمدددا،  ادددسإ شما دددضا ةددد   ا  ة  دددة ة دددايال إبؤاعدددام إبالضدددم 

فادداي  إلكااددل  دد  إ   ددا  إبؤييددم ةدد   ادد  إب عسددا  إلا شادداد مدداا ضدد ضلا لم ددا ةددا   ددذ   ددم   لددي ل 

 إلا فصا يم ةؤ  إلذ إعم ة    م،  إلفيذياإ   إيةضا إ  إبفا م ة   ا  إلإ إ   ة    م ا اةت

  ددم  إ شادداد ة  ددم  عدددال   دداا إل دداإ   إب   ددم  إليدددذ   إلف ا مددم  الفددذسيا  إل يذيددم إل  ددد ض ضم  -

 Legoria،  ادددددسإ ش اسضدددددا ةددددد  لفدددددا ف   إعدددددم مددددد  ةددددد  م إي  إ امدددددمإبسدددددفيا ضم  ددددد  إب عسدددددا  إلا فصدددددا ي

 Sellers   إلدددسي    دددذإ إ شاا دددا ة  ممددددا إي ا ضدددا  ددداا إلفدددذسيا  إل يذيددددم إبسدددفيا ضم  ةسدددفمة إ صددددم

إل ددام ضم إب   ددمت ى    ددم   لددي ى ددن اا اغ دد  ةادداللا إل دداإ   إب   ددم إبصددا  رهددا  دد   ض ددم إلذ إعددم 

فم م اكثل ةما    ة اس  إ فصا يم، ا    م   مإة  ا داة  إ  شدتعال اكبدل شمل  ش  ضم إ فصا يم ةؤ

   ن إليذ   إلف ا مم  الفذسيا  إل يذيم إبسفيا ضمت
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إ دددفلاه لدددمي إليهددداي إلا فصدددا   لددداة لدددل اعدددا   دددن إليدددذ   إلف ا مدددم  ا   دددا  إبسدددفيا ضم،   دددذ   دددم   -

ضددددددد  إل ددددددداما  ت مددددددد   ددددددد لة إلاالدددددددم  لدددددددي  امضدددددددم إل يدددددددذ ل ددددددد  إليها دددددددا  إلا فصدددددددا يم،  ل دددددددما  م

 إلا فصا يم إي  إ امم  شتعااا  تامضم إل يذ    إلذ    إل   ض ضمت

 دذ   د ة عد    لدي ى دن إ دفلاه  صدا   إ عدمإت  ؛ش ا      لفا ف إلذ إعا  إل ل شا دا إبمضدمي -

عدددضم  كدددسلي إبالضدددم إل دددل ا امدددا س هدددا إلذ إعدددم ك  ض دددم لا دددفلاه إلاضالدددا  إبالضدددم إلا فصدددا يم  إلسضا

 إليذ     ن إلفؤك     إل     إليمإ ذ إبؤاع ضم إبهايمت

IV.خاتمةال 

اددددذسا اددددسة إلذ إعددددم ى ددددن ة اسددددم ةددددذة شددددتعا إليددددذ   إلف ا مددددم لت  ددددا  إبسددددفيا ضم  ابؤاعددددام  دددد  

إل دداإ   إب   ددم،  لددي اا إ   ددا  ت فبددل ةدد  اادد  إب  دداإ  إل ددل   فمددذ    هددا ةسددفيذةم إليددمإ   إبالضددم 

 دددد  إشيددددا  ةيف ددددف إليدددداإ إ  إل ددددل شيصدددد  ،  ا ددددا ش  ددددا اامضددددم إبؤاعددددام  دددد  إل دددداإ   إب   ددددم ةدددد  ا

 إلإسصددا   نهددا  دد  شيددذي  صددم    إ  ضددم  ايضيضددم  دد    دداد إب عسددم ةدد   ددلا   مإ م ددا إبالضددمت   ددذ 

اسدددا   إلذ إعددددم إلفهاضيضددددم  دددد   م ددددم ةدددد  إلاعددددف فا ا ، كمددددا  ددددذةا ة مم ددددم ةدددد  إلا يلإاددددا ، كمددددا 

 ب   إلآسات إلاؤلضم إبسفيا ضم كما ي  :  ذةا 

 الاستنتاجات . 1

  فبدددل لمددددم ت إلفددددتعالإ  إل  ددددمإ ضم اس ددد  لمددددم ت ل ف ادددد   ا   ددددا  إبسدددفيا ضم،  اددددسإ ةددددا اكذشددددل ة  دددد   -

 ؛،  ام ع   إ فما ة    اسة إلذ إعم اي اإلذ إعا  إل ل إعفيذةا اسإ إل مم ت

  شؤسدددداا سا ددددذ  إب  مةددددا  إبؤاعدددد ضم إبل ددددح  نهددددا  دددد  إليددددمإ    سدددداا  إلف ادددد   ا   ددددا  إبسددددفيا ضم  دددد -

 إبالضم  كسلي    إلياإ إ  إبفيس ؛

عا   ن  دذ   إ   دا  إبؤاعد ضم   دن إلف اد   الفدذسيا  إل يذيدم إل  د ض ضم اىا إ فلاه إليهاي لاة لل  -

 إبسفيا ضم؛

إل يذيددددم إبسددددفيا ضم شما دددددضا ةدددد  شتكضدددددذ  ي دددد  اا ش ددددما إليدددددمإ   إبالضددددم  ددددا      دددددن إلف ادددد   الفدددددذسيا  -

ة  ددة ة ددايال إبؤاعددام إلذ لضددم   ددن اا إليدداإ إ  إلا فصددا يم إل ددل يددف  إشيددساا ةدد   ادد  ةسددفيذة  

 إليمإ   إبالضم شفه   شيضض   ذ   إب  ت    ن شملضذ إل يذ  إل يذ إب ا ئ؛

  إبصدددايح ةددد  ة اسدددم ةدددذة  دددذ   ىا إلف اددد   الفدددذسيا  إل يذيدددم إل  ددد ض ضم إبسدددفيا ضم شمكددد  ا ددد ا -

إب عسدددددددا  إلا فصدددددددا يم   دددددددن شملضدددددددذ شدددددددذسيا  ليذيدددددددم ةسدددددددفيا ضم  إ   اعددددددد ا   دددددددن إعددددددد لما إته   ددددددد  

 إبسفيا ؛

يلضدددذ  ددد  شيضدددض  إب عسدددم  شدددمسال ة  مةددددا   اة مددد يا  إل يذيدددم إبسدددفيا ضم ةيضاعدددا  فبدددل إلف اددد   الفدددذس -

 ام   ذ تها   ن إلاعفماإ  ا  ت اض ا ل ف ثل؛

ىا   دددد  إب عسددددا  إلا فصددددا يم لدددداة لددددل ا  شددددتعال  دددد  شؤسدددداا إليددددذ   إلف ا مددددم  الفددددذسيا  إل يذيددددم  -

 إبسفيا ضم؛

  م  إ شااد  اا إ   دا  إبؤاعد ضم إلفا ميضدم  إلفدذسيا  إل يذيدم إل  د ض ضم إبسدفيا ضم ا  الدل ا دا   -

  لا م ش ا مم  ضنهما لك ل ماا ض ضلا لم ا ةا؛
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ب   دددم  ددد   دددذ   إ   دددا    دددن إلف اددد   الفدددذسيا  إل يذيدددم إل  ددد ض ضم إبسدددفيا ضم،  لكددد  شددد عا إل ددداإ   إ -

 اسة إل لا م  كسضم  ض ضلم  س ضا  سيا ل  مم ت إبفا     إلذ إعم؛

لا شيف ددددف إل لا ددددم  دددداا إل دددداإ   إب   ددددم  إليددددذ   إلف ا مددددم  ا   ددددا  إبؤاعدددد ضم  دددد   دددد  إ ددددفلاه لددددمي  -

 إليهاي إلا فصا  ؛

شيف دددف إل لا دددم  ددداا إل ددداإ   إب   دددم  إليدددذ   إلف ا مدددم  ا   دددا  إبؤاعددد ضم  ددد   ددد  إ دددفلاه   ددد   لا  -

 إب عسا  إلا فصا يمت

 . المقترحات2

 مدددا   إلدددمل  ادددم  إبؤاعدددام  ددد  إل ددداإ   إب   دددم لدددذة إبسددد لمام ،  ا فادددا  إ غ اضدددم ةدددنه  لددداة ل ددد   -

                     ددددددددذل إعدددددددد ض اره  لهاض ددددددددم مدددددددد  ةدددددددد  إ صددددددددم    إيددددددددم  يمإ ددددددددذ إبؤاعددددددددام  دددددددد  إل دددددددداإ   إب   ددددددددم، 

ا  إلاليوإةددا  إل ددام ضم إب   ددم ل دداإ لالهاددا    إلسدد لأل إش دداة إل دداإ   ةدد     ددم إب عسددم، إلددس  

 ي  كة  الس     ن شيضض  اسة إ  ال ؛

 ي   شمسال إب مذ ة  إلإسصااا  ام  إل اإ   إب   م    إليمإ   إبالضم؛ -

 كددددا إب  مةددددا  إلفكمض ضددددم ادددددم  إل دددداإ   إب   ددددم  دددد  ةل دددددت إلاضدددداا إبددددا  ،  ا فاددددا  إبلاا دددددا   ي دددد  -

إلذ ضيددم اددم  إل دداإ   إب   ددم يمكدد  ةدد  ش  مددذ ةسددفيذة  إليددمإ   إبالضددم  م  مةددا   دد   ددذ ة 

 إل اكم؛

شدددد  كة   ددددن ي دددد  ا ددددس إب  مةددددا  إبف  يددددم  ابؤاعددددام  دددد  إل دددداإ   إب   ددددم ب دددداا إلا فاددددا ، مم هددددا  -

 ةيذإ  إلا  ،  إلفذسيا  إل يذيم إبسفيا ضم؛

ةدددد  شددددتعال   ددددن  ضمددددم  سليعددددلأل  إلددددذ   إل دددداملأل ب  ايددددم بددددا لددددي دددد  سؤدددد  إللددددا ت  دددداا إلددددذ   إبؤا -

 إل مإ ذ إل ل شؤيي ا إب عسا  إلا فصا يم؛

يددذ     ددن إلف ادد   إلاليوإةددا  إل ددام ضم إب   ددم، ةمددا   دد   ةدد  إل ي دد  إلا يددلإه إب لصدد   دد  إ صددم   -

  الفذسيا  إل يذيمت
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