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  الملخق:

ص الؼمىُ االإالي في الجصائس، مً خلاُ       اًث الخإمحن في حػصٍ تهدف هره الدزاطت إلى نُاض مدي مظاهمت ػس

االإىهج (، إغخمدها في دزاطدىا غلى 2109-2102( خلاُ الكترة )CASHخالت ػسيت جإمحن االإدسوناث)ل الخوسم 

الىؿكي والخدلُلي لىؿل االإؼٍلت و جدلُل البُاهاث االإسجبوت بها، واالإىهج الؤخـائي لىمرحت الػلانت بحن 

ت بحن مخؿحراث الدزاطت إلا ؤن مظاهمت  نواع الخإمحن و الؼمىُ االإالي، وند جىؿلىا إلى وحىد غلانت مػىىٍ

ص الؼمىُ االإالي في الجصائس  كػُكت  وهرا زاحؼ لػدة غىامل بػلها ًسجبى مباػسة نواع الـخإمحن في حػصٍ

اًث الخإمحن الخدٌم قيها. باليؼان الخإمُني و البػم    الآخس ٌػىد لأطباب خازحُت لا ًمًٌ لؼس

 .ػسيت جإمحن االإدسوناث، نواع الخإمحن الجصائسي ، ػمىُ ماليكلمات المفحاحية: ال

  JEL :C10 ;G22ثفييف 
Abstract : 

     This study aims to measure the extent to which insurance companies contribute to 

enhancing financial inclusion in Algeria, by addressing the situation of the insurance 

company (CASH) during the period (2012-2019), we relied in our study on the descriptive 

and analytical approach to describe the problem and analysis of the associated data, and we 

also relied on the statistical approach to modeling the relationship between the insurance 

sector and financial inclusion, and we have found a significant relationship between the 

variables of the study, but the contribution of the insurance sector to the promotion of 

financial inclusion in the financial coverage sector Algeria is weak, and this is due to several 

factors, Some are directly related to insurance activity and others are for external reasons that 

insurance companies cannot control. 
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 ملذمة

ذ زهت غالتي شغص  2118لهد  شاد الؤهخمام الػالمي بمىكىع الؼمىُ االإالي  غهب الأشمت الػاالإُت طىت 

خُث ؤغخبرث البىىى و االإؤطظاث االإالُت  بمثابت  ،الأقساد واالإؤطظاث في الىظام االإالي الهائم آهراى

لُت ، كل إلى ذلَ قئن حؿحر طلىيُاث الأقساد االإدظبب السئِس ي في الأشمت و جوىز إخخُاحاتهم الخمىٍ

االإالُت ؤمام خخمُت  خلو مىخجاث جلبي خاحُاث الصبائً  مؼ إطتهداف ًل الؼسائذ  حػل مً االإؤطظاث

 ، و باالإىاشاة مؼ ذلَ جبيذ الػدًد مً الدوُ إطتراجُجُاث وهىُت للؼمىُ االإاليبما قيها االإهمؼت منها

هد ؤؿدز البىَ االإسيصي بػم الدزاطاث التي جخػلو ، ؤما باليظبت  للجصائس قلبلىؽ الهدف االإيؼىد

و في هكع الظُام جهىم ؿىاغت  ه لم ًخم جبني ؤي إطتراجُجُت وهىُت في االإجاُ،بالؼمىُ االإالي إلا ؤه

جىقس الخماًت االإالُت للأقساد  الخإمحن بدوز خُىي في دغم الؤنخـاد و جىمُت الؤطدثمازاث الىهىُت، إذ

االإخخلكت، يما ؤنها حػخبر  نىاة زئِظُت لجمؼ االإدخساث الىهىُت والؤغخماد غليها  االإجخمػاث كد االإخاهس و 

ل الؤنخـاد و خلو مىاؿب الػمل وبالخالي قئن  نواع الخإمحن  ٌظاهم في الدقؼ بالؼمىُ االإالي  في جمىٍ

اًث  عي و غدد الؼس ،و ند غسف طىم الخإمحن الجصائسي  حؿُحراث غدًدة مً خُث الجاهب الدؼسَ

 حػٌعىاػوت  إلا ؤن وظبت الٌثاقت  الخإمُيُت و مػدُ الؤخترام  و هبُػت االإىخىحاث االإػسوكت  لا ال

 همىخاث الصبائً. 

 الإؼكالية .0

 بؿسق مػالجت االإىكىع ههىم بوسح الؤػٍالُت الخالُت :

 في جعضيض الؽمىل المالي في الجضائش؟ ثأمين المحشوكات ةما مذي معاهمة ؼشك

 الذساظة: اتفشضي

ص الؼمىُ غلى زؿُد الهامؽ الـافي للخإمحن يمؤػس لهُاض مظاهمت نواع الخإمحن إغخمادا  في حػصٍ

 ( ،ًمًٌ ؿُاؾت قسكُاث الدزاطت يما ًلي:CASHاالإالي وبالتريحز غلى خالت ػسيت جإمحن االإدسوناث )

  اًلاث ػسيت جإمحن االإدسوناث غلى زؿ ادة في غدد و ُد لا ًىحد ؤزس ذو دلالت إخـائُت للصٍ

تمالها  ؛ α=0,05   ؽ الـافي للخإمحن غىد مظخىي االإػىىٍ

  لا جىحد غلانت ذاث دلالت إخـائُت بحن جوىز ؤقساد االإجخمؼ االإؤهلىن للػمل و زؿُد الهامؽ

ت  الـافي للخإمحن  ؛α=0,05غىد مظخىي االإػىىٍ

 مؽ الـافي لا ًىزس حجم االإؤوهاث الخهىُت االإٍىهت لدي ػسيت جإمحن االإدسوناث غلى زؿُد الها

 .α=0,05غىد مظخىي االإػىىٍت للخإمحن 
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 أهمية الذساظة .2

في الظىىاث  البدثُت للؼمىُ االإالي الري ٌػخبر ؤخد ؤبسش االإىكىغاث هاوسنج جٌمً ؤهمُت الدزاطت في

ص الؼمىُ االإالي في الجصائس قئطتهداف  ،الأخحرة، مً خلاُ جىاوُ وانؼ مظاهمت نواع الخإمحن في حػصٍ

اًث الخإ محن الإخخلل قئاث االإجخمؼ غبر جهدًم مىخجاث جإمُيُت جدظم باالإسوهت و  إهخكاق الخٍلكت ػس

ص الؼمىُ االإالي بما ًلمً  إكاقت لهابلُتها لخلبُت الخاحُاث االإخباًىت للػملاء طِظاهم في حػصٍ

 الؤطخهساز للىظام االإالي .

 .أهذاف الذساظة3

ص الؼمىُ االإالي في الجصائس مدي مظاهمت نواع ال نُاضتهدف هره الدزاطت إلى   و ذلَ  خإمحن في حػصٍ

( ،و ٌػىد طبب 2109 -2102( خلاُ الكترة )CASHمً خلاُ دزاطت خالت ػسيت جإمحن االإدسوناث )

لخىقسها غلى ؤمىاُ خاؿت مػخبرة  و جدهُهها  لىخائج مسكُت خلاُ الظىىاث إخخُاز هره الؼسيت 

نادزة غلى لػب  هالاالإظاهم السئِس ي في زؤطمالها مما ًجػ ىطىهاهساى ه مجمؼالأخحرة  إكاقت إلى ًىن 

ص الؼمىُ االإالي.    دوز مهم في حػصٍ

 .الطشيلة و الأدوات4

جم الؤغخماد غلى االإىهج الىؿكي و الخدلُلي في غسق و جدلُل البُاهاث التي وزدث في الدزاطت، و االإىهج 

لؼمىُ االإالي مً خلاُ جدلُل و جكظحر الؤخـائي في همرحت الػلانت بحن مخؿحراث نواع الخإمحن و ا

 .SPSS 21 مخسحاث بسهامج

 ثلعيم الذساظة:.5

 جم جهظُم الدزاطت إلى زلار مداوز :

I. الإطاس المفاهيمي للؽمىل المالي؛ 

II. الذساظات العابلة؛ 

III. ( دساظة حالة ؼشكة ثأمين المحشوكاتCASH( خلال الفترة )2019 -2012.) 

I- الإطاس المفاهيمي للؽمىل المالي 

لو الؼمىُ االإالي بالإطخكادة مً االإىخجاث والخدماث االإالُت للأقساد الرًً لا ًمٌنهم الىؿىُ ًخػ

 لديإليها، ؤي ًل مً لا ًخىقس غلى خظاب مـسفي ؤو إمٍاهُت الىؿىُ إلى ؤي خدماث مالُت آخسي 

د ل ؤو مؤطظاث الخم مؤطظت مالُت زطمُت مثل البىىى و الؤجداداث الؤئخماهُت ؤو مٍاجب البرً ىٍ

حؼمل ؤولئَ الرًً لا  ، مً الىاخُت الػملُت هىاى طلظلت مخىاؿلت مً الؼمىُ االإاليالأؿؿس

ٌظخخدمىن الخدماث االإالُت ، و ؤولئَ الرًً ٌظخخدمىن الخدماث ؾحر السطمُت قهى، والـىل 
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جا الي ، ولا حؼحر االإكاهُم الخدًثت للؼمىُ االإمً الخدماث ؾحر السطمُت و السطمُت الري ٌظخخدم مصٍ

إلى إمٍاهُت الخـىُ غلى الخدماث االإالُت قدظب، بل ؤًلا إلى إطخخدام الخدماث االإالُت و هىغُتها، 

ند ٌظدبػدون حصئُا بظبب غدم إمٍاهُت  قدتى ؤولئَ الرًً ًدـلىن غلى بػم الخدماث السطمُت

لبدائل ؾحر يما ؤن البػم ٌظدبػد هىغا مً الىظام االإالي لأهه زاض ي با الىؿىُ إلى خدماث آخسي 

 (Mohamed , 2020,p13)  السطمُت.

 مفهىم الؽمىل المالي. 1

في دزاطت "لِؼىن وزسقذ" غً الخدماث االإالُت   0991ظهس مـولح الؼمىُ االإالي لأوُ مسة غام 

في حىىب ػسم إهجلترا، جىاوُ قيها ؤزس إؾلام قسع ؤخد البىىى غلى وؿىُ طٍان االإىوهت قػلُا 

ؤطخخدم مـولح الؼمىُ االإالي لأوُ مسة بؼٍل واطؼ لىؿل  0999غام  للخدماث االإـسقُت، وفي

مددداث وؿىُ الأقساد إلى الخدماث االإالُت االإخىقسة ، ؾحر ؤن الؤهخمام الدولي بالؼمىُ االإالي إشداد في 

و ٌؼحر الؼمىُ ،(92، ؾ  2108)بً نُدة و بىغاقُت،  2117ؤغهاب الأشمت االإالُت الػاالإُت بنهاًت غام 

ت الإظاغدة الكهساء الـادز في االإا س االإؼترى لـىدوم الىهد الػسبي واالإجمىغت الؤطدؼازٍ لي خظب الخهسٍ

جدذ غىىان " نُاض الؼمىُ االإالي في الػالم الػسبي"  إلى " جمخؼ الأقساد ، بما قيهم   2107ػهس ًىاًس 

اًث، بما في ذلَ ؤؿؿسها، بئمٍاهُت الىؿىُ والؤط خكادة الكػالت ؤصخاب الدخل االإىخكم والؼس

)مهابل ؤطػاز مػهىلت( مً مجمىغت واطػت مً الخدماث االإالُت السطمُت ذاث حىدة غالُت) 

هت مظؤولت ومظخدامت مً نبل  لاث، إدخاز , إئخمان، جإمحن،...إلخ(، ًهؼ جىقحرها بوسٍ مدقىغاث، جدىٍ

)بً زحب،  مىاطبت" مجمىغت مخىىغت مً مهدمي الخدماث االإالُت الػاملت في بِئت ناهىهُت وجىظُمُت

 (12،ؾ 2108

اًقت الخدماث االإالُت  ؤما بىَ الجصائس قهد غسف الؼمىُ االإالي غلى ؤهه " إجاخت وإطخخدام 

الإخخلل قئاث االإجخمؼ بمؤطظاجه و ؤقساده وبالأخف جلَ االإهمؼت منها، وذلَ مً خلاُ الهىىاث 

، ؼ والخدىٍل، وخدماث الخإمحنالسطمُت بما في ذلَ الخظاباث االإـسقُت والخىقحر، وخدماث الدق

ل والؤئخمان و إبخٍاز خدماث مالُت ؤيثر ملاءمت و بإطػاز مىاقظت وغادلت، بالإكاقت إلى  وخدماث الخمىٍ

الػمل غلى خماًت خهىم مظتهلٍي الخدماث االإالُت و حشجُؼ جلَ الكئاث غلى إدازة ؤمىالهم و 

و الىطائل ؾحر السطمُت التي لا جخلؼ لأي مدخساتهم بؼٍل طلُم لخكادي لجىء البػم إلى الهىىاث 

جكسق ؤطػاز مسجكػت وظبُا مما ًؤدي إلى طىء إطخؿلاُ إخخُاحاث  مً حهاث السنابت والؤػساف التي

اًز ،   (163، ؾ 2109جلَ الهىىاث للخدماث االإالُت و االإـسقُت ")يس
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كه للؼمىُ االإالي غلى ههوخحن ؤطو  اطِخحن و هما كسوزة هلاخظ بإن بىَ الجصائس  زيص في حػسٍ

اًث الأقساد في ظل هُمىت  خماًت االإظتهلٌحن مً حهت و جكادي جإزحر الهىىاث ؾحر السطمُت غلى طلى

ت غلى وظبت يبحرة مً الٌخلت الىهدًت االإخداولت مً حهت آخسي.      الظىم االإىاشٍ

  الذساظات العابلة. 2

 .غلى خالت الجصائسداوُ غسق بػم الدزاطاث االإخػلهت بالؼمىُ مؼ التريحز ىط

 : (Hadefi & Bensaid, 2019) دساظة .1.2

طػذ هره الدزاطت إلى مػسقت مدي جدكحز الؤئخمان االإـؿس لدزحت الؼمىُ االإالي في الؤنخـادًاث 

ل ، وخاؿت  الىاػئت يألُت للىمى الؤنخـادي و الخد مً الكهس  و غدم االإظاواة في الخـىُ غلى الخمىٍ

اًلت الىهىُت لدظُحر الهسق االإـؿس يمثاُ و إطدىادا إلى دزاطت في الجصائس مً خلاُ ؤ خر الى

ل غلى مظخىي ولاًت مػظٌس، جىؿلذ  051إطخهـائُت ػملذ  مظخكُدا مً هرا الىىع مً الخمىٍ

الدزاطت إلى وحىد إزجبان نىي بحن الؤئخمان االإـؿس و مؤػس الؼمىُ االإالي قهد ؤدث الهسوق االإـؿسة 

 في االإئت.      37,9بدًل للؼمىُ االإالي للمظخكُدًً بمػدُ إلى جدظحن االإؤػس ال

اًز ،  دساظة.2.2  : (2109)يس

في جدهُو الؤطخهساز االإالي، مً خُث إطخػساق  هدقذ هره الدزاطت للخػسف غلى دوز الؼمىُ االإالي  

ص الؤطخهساز  االإال ، و جىؿلذ يمكهىم الؼمىُ االإالي و ؤهمُخه و ؤهداقه وبُان ؤزسه غلى جدهُو و حػصٍ

الدزاطت إلى وحىد غلانت هسدًت بحن الؼمىُ االإالي وجدهُو الؤطخهساز االإالي ، و ؤوؿذ بلسوزة إدزاج 

الؼمىُ االإالي يهدف إطتراجُجي حدًد للخٍىمت و الجهاث السنابُت مؼ كسوزة جدهُو الخٍامل بحن 

للمظتهلَ لخدهُو الؤهاز االإخٍامل  الؼمىُ االإالي والؤطخهساز االإالي والجزاهت االإالُت والخماًت االإالُت

 للؼمىُ و الؤطخهساز االإالي.

 :(2021)بىصاهة و حمذوػ،  دساظة . 3.2

هدقذ هره الدزاطت إلى جهُُم مظخىي مؤػساث الؼمىُ االإالي السئِظُت في الهواع االإـسفي الجصائسي 

ت لكئاث االإجخمؼ مً ؤحل الىنىف غلى مظخىي الىطاهت البىٌُت االإهدم (2108 -2100خلاُ الكترة)

ص دزحت الؼمىُ االإالي لكئاث  الجصائسي، وند خلـذ الدزاطت إلى ؤن مظاهمت الهواع  االإـسفي في حػصٍ

االإجخمؼ الجصائسي مخىاكػت إهولانا مً جباهؤ الىطاهت البىٌُت االإهدمت وغدم إزجهائها الإظخجداث 

اث الؼمىُ االإالي مما ًكظس نـ ىز الجهىد االإبرولت مً هسف الـىاغت االإـسقُت، ومددودًت مظخىٍ

 الظلواث الىهدًت.
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  مميزات الذساظة  الحالية عً الذساظات العابلة: 3.

 ًمًٌ الؤػازة إلى ؤهم ما ًمحز الدزاطت الخالُت غً الدزاطاث الظابهت يما ًلي:

  الػلانت بحن الؼمىُ االإالي والهواع االإـسفي، الؤئخمان و  هبُػتزيصث الدزاطاث الظابهت غلى

  و هى الجاهب الري جىاولخه الدزاطت الخالُت؛خهساز االإالي إلا ؤنها ؤهملذ الؼو االإخػلو بالـخإمحن الؤط

 إهخمذ هره الىزنت البدثُت  بدزاطت الػلانت بحن مخؿحراث ذاث ؿلت بخـىؿُت اليؼان الخإمُني  

ئُت نابلت طػُا للىؿىُ إلى هخائج حص في الجصائس مؼ التريحز غلى خالت ػسيت جإمحن االإدسوناث 

 للخػمُم  وهرا خلاقا للدزاطاث الظابهت التي زيصث في مجملها غلى االإظخىي الٌلي ؤو الهواعي.

II- ساظة حالة ؼشكة ثأمين المحشوكات دCASH ( 2019 -2012خلال الفترة) 

اًلاث، ؤقساد  طىهىم مً خلاُ هرا الجاهب الخوبُهي  بدزاطت مدي  جإزحر االإخؿحراث االإظخهلت ) غدد الى

جخمؼ االإؤهلىن للػمل ، االإؤوهاث الخهىُت ( غلى االإخؿحر الخابؼ )الهامؽ الـافي الـخإمحن ( و الري ٌػبر االإ

غً الهُمت االإلاقت لهواع الخإمحن في الىاجج االإدلي الؤحمالي  ًىن ؤن إزجكاع هرا االإؤػس  ٌػٌع ندزة 

ص الؼمىُ االإالي مً خلاُ حرب الصبائً و الس  اًث الخإمحن غلى حػصٍ  قؼ مً حجم الأنظان  االإدـلت.   ػس

 محغيرات الذساظة.1

 ًمًٌ جهظُم مخؿحراث الدزاطت يما ًلي:

 المحغيرات المعحللة.1.1

اًلاث، غدد الأقساد االإؤهلىن للػمل،   االإؤوهاث الخهىُت. حؼمل االإخؿحراث االإظخهلت : غدد الى

اًلاث حظاهم في السقؼ مً الخـت  عذد الىكالات:.1.1.1 ادة في غدد الى اًث خُث ؤن شٍ الظىنُت لؼس

دت ؤيبر مً الصبائً  مؼ التريحز غلى االإىاهو ؾحر االإؿواة جإمُيُا و هرا ٌظمذ  الخإمحن غبر إطخهواب ػسٍ

 بتروٍج ؤوطؼ للخدماث الخإمُيُت.

 (2019 -2012( : ثطىس الؽبكة الحجاسية لؽشكة ثأمين المحشوكات خلال الفترة )01الؽكل سكم )

 
س الو  )/https://www.cna.dz (  االإىنؼ  داد الباخثحن إغخمادا   غلىاالإـدز:   مً إغ            ت لخهازٍ  )https://www.cash- غلى االإىنؼ لؼسيتالظىىٍ

)assurances.dz/ 

https://www.cna.dz/
https://www.cash-assurances.dz/
https://www.cash-assurances.dz/
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اًلاث خلاُ الك ترة االإدزوطت و هرا ٌػد مؤػسا إًجابُا ،إلا ؤن الىجحرة  خُث ًظهس الؼٍل جوىز غدد الى

اًث الـخإمحن الآخسي، قئلى ؾاًت طىت  جدل ػسيت جإمحن االإدسوناث  في  2106جبهى بوُئت مهازهت بؼس

اًث الىاػوت في الظىم الىهني و هي مسجبت مخإخسة بالىظس لدجم و نُمت  01االإسجبت  مً بحن الؼس

 الؼسيت.

 2016د الىكالات لؽشكات الحأمين الىاؼطة في العىق إلى غاية ظىة (: عذ02الؽكل سكم)

 
 )/https://www.cna.dz( ىنؼ االإاالإـدز: مً إغداد الباخثحن إغخمادا غلى 

غلى ؤي ًل مً بلـ طً الػمل و له الهدزة الجظدًت والػهلُت    أفشاد المجحمع المؤهلىن للعمل:.2.1.1

اًن غاملا ؤو بوالا) إقتراق وحىد الدؼؿُل الٍامل(  و ند جم التريحز غلى هره الكئت  الػمل طىاء 

بئغخبازها  نادزة غلى الخإزحر  إًجابا في الدوزة الؤنخـادًت يٍل و غلى نواع الخإمحن جددًدا ًىن ؤن 

الظُازاث و االإىاشُ و مخخلل  االإداخُل االإدـل غليها مً نبل الأقساد و الػائلاث ًخم إهكانها في ػساء

وت جىقس  مىخىحاث جإمُيُت جلبي  االإمخلٍاث الهابلت للخإمحن و هرا مً ػإهه ؤن ٌػصش الؼمىُ االإالي ػسٍ

 .الؤخخُاحاث االإخباًىت للػملاء

 (2019 -2012(: يىضح ثطىس أفشاد المجحمع المؤهلىن للعمل خلال الفترة )03الؽكل)

 
   )/https://www.cna.dz(االإىنؼإغخمادا غلى  االإـدز:  مً إغداد الباخثحن

https://www.cna.dz/
https://www.cna.dz/
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اًث الـخإمحن  ًمًٌ إطخؿلالها للسقؼ مً خـتها  ٌػىد جوىز الوانت االإؤهلت للػمل بكائدة غلى ػس

ص  الؼمىُ االإالي  .الظىنُت  و حػصٍ

اًث الخإمحن ججاه  جٍىن االإؤوهاث الخهىُت مً ؤحل جدد المؤوهات الحلىية:.3.1.1 ًد إلتزاماث ػس

االإظخكُدًً مً غهىد الخإمحن وقها لهىاغد الخُوت و الخرز الري ًكسكها االإؼسع الجصائسي و حػٌع 

م الصبائً و  ادة هرا السؿُد حػني ندزة الؼسيت غلى حػىٍ اًث ، يما  ؤن شٍ الـلابت االإالُت لهره الؼس

 بجرب شبائً حدد.يظب زهتهم ،مؼ كمان طمػت طىنُت  حُدة يكُلت 

 (2019-2012( خلال الفترة)CASH(: ثطىس حجم المؤوهات الحلىية لؽشكة ثأمين المحشوكات )04الؽكل سكم)

 
ت الخإمُىاث س مدًسٍ س   )/https://www.uar.dz(غلى االإىنؼ االإـدز:  مً إغداد الباخثحن إغخمادا غلى جهازٍ و الخهازٍ

ت للؼسيتال   )assurances.dz/-https://www.cash(ظىىٍ

( بالسقؼ مً حجم االإؤوهاث الخهىُت  الإىاحهت  CASHلهد نامذ ػسيت جإمحن االإدسوناث )

الكترة  ( خلاُ 37%إلتزاماتها االإخىنػت و ؾحر االإخىنػت خُث غسف هرا السؿُد جوىز ملخىظا )خىالي 

 .2109و  2102

 المحغير الحابع.2.1

ص  طىػخمد في دزاطدىا غلى الهامؽ الـافي للخإمحن يمؤػس لهُاض مظاهمت نواع الخإمحن في حػصٍ

(  وهى ٌؼمل الخظاباث التي حػٌع خـىؿُت نواع الخإمحن 2109 -2102الؼمىُ االإالي خلاُ الكترة )

نظان االإهبىلت، الأنظان الـادزة االإؤحلت، الأنظان ) الأنظان الـادزة غلى الػملُاث االإباػسة، الأ

االإهبىلت االإؤحلت، خدماث غلى الػملُاث االإباػسة، الػمىلاث االإدـلت مً غملُت إغادة الخإمحن، 

 .الػمىلاث االإدقىغت لإغادة الخإمحن، إغاهاث الؤطخؿلاُ للخإمحن (

 

https://www.uar.dz/
https://www.cash-assurances.dz/
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 (2019-2012( خلال الفترة )CASHلمحشوكات )(: ثطىس الهامؾ الفافي للحأمين لؽشكة ثأمين ا05الؽكل سكم )

 
ت الخإمُىاث  س مدًسٍ ت للؼسيت )/https://www.uar.dz(االإـدز: مً إغداد الباخثحن إغخمادا غلى جهازٍ س الظىىٍ  و الخهازٍ

)urances.dz/ass-https://www.cash( 

 ثفعير طشيلة الذساظة.3.1

طىهىم بدزاطت جإزحر ًل مخؿحر  مً االإخؿحراث االإظخهلت غلى الهامؽ الـافي للخإمحن بؼٍل مظخهل 

 مً خلاُ الؤغخماد غلى زلازت هماذج جإخر ػٍل الؤهدداز الخوي البظُى:

 وعبر عىه كما يلي:الىمىرج الأول : يذسط ثأثير  عذد الىكالات على الهامؾ الفافي للحأمين و 

MANt = axt+b 

 خُث:

MANT خلاُ قترة الدزاطت الهامؽ الـافي للخإمحن 

Xt اًلاث خلاُ قترة الدزاطت  غدد الى

B الثابذ 

الىمىرج الثاوي: يذسط ثأثير  أفشاد المجحمع المؤهلىن للعمل على الهامؾ الفافي للحأمين و وعبر عىه 

 العلاكة: مً خلال

MANt = aRt+b 

 خُث:

MANT الهامؽ الـافي للخإمحن خلاُ قترة الدزاطت 

Rt  غدد الأقساد االإؤهلىن للػمل خلاُ قترة الدزاطت 

B الثابذ 

الىمىرج الثالث: يذسط ثأثير  حجم المؤوهات الحلىية على الهامؾ الفافي للحأمين و وعبر عىه مً 

 خلال العلاكة:

MANt = apt+b 

https://www.uar.dz/
https://www.cash-assurances.dz/
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 خُث:

MANT قترة الدزاطتالهامؽ الـافي للخإمحن خلا ُ 

Pt حجم االإؤوهاث الخهىُت خلاُ الكترة االإدزوطت 

B الثابذ 

 دساظة ـلاحية همارج الذساظة .1

ت ، االإالللخإيد  مً ؿلاخُت  ت الٍلُت والجصئُت للىماذج ىماذج ههىم بدزاطت الهدزة الخكظحرً ػىىٍ

 ػسون االإسبػاث الـؿسي. و 

 دساظة اللذسة الحفعيرية للىمىرج الأول  1.1.3

 ( : يىضح اللذسة الحفعيرية للىمىرج01الجذول سكم)
 الهُم الؤخـائُاث

 0,587 (R-SQمػامل الخددًد )

 0,518 (R-SQ adj)مػامل الخددًد االإػدُ

 SPSS  21المفذس : مً إعذاد الباحثين بئلإعحماد على مخشحات بشهامج                                 

، وهرا مػىاه ؤن االإخؿحر  %51,8ل الخددًد االإػدُ ٌظاوي ًخضح مً خلاُ الجدوُ بإن مػام

اًلاث( ًكظس  مً الخؿحراث التي جددر في االإخؿحر الخابؼ )الهامؽ الـافي  %51,8االإظخهل)غدد الى

 ٌػصي إلى غىامل آخسي. %48,2للخإمحن(، والباقي 

 دساظة المعىىية الكلية للىمىرج الأول   2.1.3

 للىمىذج يما ًلي: ًمًٌ ؿُاؾت الكسوق الؤخـائُت

ت )لا جخخلل غً الـكس(H0الكسق الػدمي )  (: حمُؼ مػاملاث الؤهدداز ؾحر مػىىٍ

ت )جخخلل غً الـكس(H1الكسق البدًل)  (: واخد غلى الأنل مً مػاملاث الؤهدداز مػىىٍ

 ANOVA(:  حذول ثحليل الحبايً لىمىرج الإهحذاس 02الجذول سكم )

ت  Sourceاالإـدز         P.Value االإدظىبت  MS  Fمخىطى االإسبػاث   SSمجمىع االإسبػاث DFدزحاث الخسٍ

 0,027 8,518 310210,259 310210,259 1 الؤهدداز

  -    - 36420,290 218521,741 6 الخوإ

  -  -     - 528732,000 7 الٌلي

 SPSS 21المفذس : مً إعذاد الباحثين بالإعحماد على مخشحات بشهامج                            

ت   P.Valueًخضح مً حدوُ جدلُل الخباًً ؤن نُمت  ، وبالخالي  %5ؤنل مً مظخىي االإػىىٍ

قئهىا هسقم الكسق الػدمي الهائل بإن همىذج الؤهدداز ؾحر مػىىي، وهرا ٌػني ؤن هىاى واخد غلى 

 الأنل مً مػلماث الؤهدداز جخخلل غً الـكس.
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 دساظة المعىىية الجضئية للىمىرج 3.1.3

 ؿُاؾت الكسوق يما ًلي:جخم 

 (:bباليظبت لــ ) -

H0 :   b=0 

  ≠0 :  b 1H 

 : (Xباليظبت لــ) -

- H0 : x=0 

- ≠0: x 1H 

 

 (: هحائج إخحباس معىىية معاملات الإهحذاس03الجذول سكم)

 T P.Value نُمت إخـائي الؤخخباز نُمت مػاملاث الؤهدداز االإػاملاث

B 1324,891 4,434 0,004 

X 25,746 2,918 0,027 

 SPSS 21المفذس : مً إعذاد الباحثين بالإعحماد على مخشحات بشهامج                          

ت  0,004حظاوي  P.Valueهجد ؤن نُمت الؤخخماُ   (b)ـباليظبت ل و هي ؤنل مً مظخىي االإػىىٍ

في همىذج  ، وبالخالي قئهىا هسقم الكسق الػدمي و ههبل الكسق البدًل الهائل بإن مهداز الثابذ5%

 الؤهدداز مػىىي.

ت  0,027حظاوي  P.Valueهجد ؤن نُمت الؤخخماُ  (X)ـؤما باليظبت ل و هي ؤنل مً مظخىي االإػىىٍ

( في X، وبالخالي قئهىا هسقم الكسق الػدمي و ههبل الكسق البدًل الهائل بإن مػامل الؤهدداز )5%

 همىذج الؤهدداز مػىىي.

 ةؼشوط المشبعات الفغشي العادي 4.1.3

 :(017؛016، ؾ2118)زبُؼ ؤمحن ،  حؼمل ػسون االإسبػاث الـؿسي الػادًت زلار ػسون ؤطاطُت

 ػسن إغخدالُت الخىشَؼ الؤخخمالي للبىاقي؛ -

 ػسن الؤطخهلاُ الراحي للبىاقي؛ -

 ػسن إخخباز ججاوع البىاقي )زباث الخباًً(. -

 ؼشط إعحذالية الحىصيع الإححمالي للبىاقي1.4.1.3

 الؤخـائُت يما ًلي: جخم ؿُاؾت الكسوق

 (: البىاقي جدبؼ الخىشَؼ الوبُعي.H0الكسق الػدمي )                                            
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 (: البىاقي لا جدبؼ الخىشَؼ الوبُعي.H1الكسق البدًل)                                            

 ٍهخحن:جخم دزاطت إغخدالُت الخىشَؼ الؤخخمالي للبىاقي بوس 

هت البُاهُت -  ؤولا : الوسٍ

 (: ًىضح الخىشَؼ الؤغخدالي للبىاقي 16الؼٍل زنم )

 
                   SPSS 21االإـدز: مخسحاث بسهامج                                                       

ؼ جىشَػا مػخدلا ًىضح الؼٍل ؤن البىاقي جخىشع بؼٍل غؼىائي غلى حاهبي الخى، مما ٌػني ؤنها جدب

 )ؤي جدبؼ الخىشَؼ الوبُعي(.

هت الخظابُت بالإغخماد غلى إخخباز ًل مً )ًلىمىحسوف    -  -طُمسهىف( و )ػابحرو -زاهُا: الوسٍ

لَُ(  .وٍ

 (:  هحائج إخحباس إعحذالية الحىصيع الإححمالي للبىاقي04الجذول سكم)

ت إخـائي الؤخخباز بُان  P.Value دزحاث الخسٍ

 0,200 8 0,122 طُمسهىف -مىحسوفإخخباز  ًلى 

لَُ -إخخباز   ػابحرو  0,938 8 0,976 وٍ

       SPSS 21االإـدز : مً إغداد الباخثحن بالإغخماد غلى مخسحاث بسهامج                           

في يلا  %5ؤيبر مً مظخىي االإػىىٍت  P.Valueًخضح مً هخائج الخدلُل الؤخـائي ؤن نُمت 

 ،ً وبالخالي قئهىا ههبل الكسق الػدمي الهائل بإن البىاقي جدبؼ الخىشَؼ الوبُعي وهرا ًدغم الؤخخبازٍ

الىدُجت التي جىؿلىا إليها مً خلاُ السطم البُاوي، ؤي ؤن ػسن إغخدالُت الخىشَؼ الؤخخمالي للبىاقي 

 مدهو.  

 ؼشط الإظحللال الزاجي للبىاقي 2.4.1.3

 ػسن الؤطخهلاُ الراحي للبىاقي يما ًلي:  جخم ؿُاؾت الكسوق الؤخـائُت لإخخباز 

 ( : ًىحد إطخهلاُ بحن البىاقي)لا ًىحد إزجبان ذاحي بحن البىاقي(H0الكسق الػدمي )

 ( : لا ًىحد إطخهلاُ بحن البىاقي )ًىحد إزجبان ذاحي بحن البىاقي(H1الكسق البدًل)
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وذلَ   Durbin-Watson Testاز  ًخم الخٌم غلى مدي وحىد إطخهلاُ ذاحي بحن البىاقي مً خلاُ إخخب

 :(012؛011، ؾ 2118)زبُؼ ؤمحن ،  مً خلاُ إجباع زلار خوىاث

 (الخوىة الأولى: خظاب إخـائي الؤخخبازDW) مً حدوُ مػامل الخددًد و إخـائي إخخباز 

Durbin-Watson؛ 

 وذلَ مً حدوُ الهُم الخسحت لـــ ( الخوىة الثاهُت: إًجاد الهُمت الخسحت Durbin-Watson )

سمص لها بـــ) ( و الهُمت dLخُث ًخلمً حدوُ الهُم الخسحت نُمخحن خدًخحن: الهُمت الدهُا وٍ

ت K( و ذلَ وقها لػدد االإخؿحراث االإظخهلت)duالػلُا و ًسمص لها بالسمص ) (، و دزحاث خسٍ

 (؛nالخوإ)

 الراحي  الخوىة الثالثت: إجخاذ الهساز  بؼإن  نبىُ ؤو زقم الكسق الػدمي خىُ الؤزجبان

 للبىاقي وقها للهىاغد الخالُت:

 :الهاغدة الأولى : هسقم الكسق الػدمي في خالخحن 

اًن   ( dL<DW<4-4)الخالت الأولى: إذا 

اًن   (DW<dL>0)الخالت الثاهُت: إذا 

 :الهاغدة الثاهُت: ههبل الكسق الػدمي في خالخحن 

اًن   (DW<4-du>2)الخالت الأولى: إذا 

 (du<DW<2 ) انالخالت الثاهُت: إذا ً

  الهاغدة الثالثت:  هىاى خالخحن ًٍىن قيهما الهساز ؾحر مددد، ؤي ؤهىا لا وظخوُؼ جددًد وحىد

 إزجبان ذاحي مً غدمه:

 (du<DW<4-dL-4)الخالت الأولى: 

 (dL<DW<du)الخالت الثاهُت: 

 و بما ؤن :

  1,483حظاوي  DWنُمت إخـائي الؤخخباز   - ؤ

ُ  1,40حظاوي   dUنُمت  - ب )غدد االإخؿحراث االإظخهلت في  K=1الهُم الخسحت (غىد   ) مً حدو

اث الخوإ حظاوي  ) مً حدوُ جدلُل الخباًً( وغىد مظخىي  6الىمىذج( ؤمام دزحت خسٍ

ت    %5مػىىٍ

 (DW<2>1,40 )وبالخالي قئن:   - ج
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و مىه ههبل الكسق الػدمي الهائل بإهه ًىحد إطخهلاُ بحن البىاقي، ؤي ؤن ػسن الؤطخهلاُ الراحي 

 بىاقي مدهو.لل

 ػسن إخخباز ججاوع البىاقي )زباث الخباًً ( 1.3.0.1

 ( : إخحباس ثجاوغ البىاقي07الؽكل سكم )

 
 SPSS 21المفذس : مخشحات بشهامج  

 

إهدؼاز و جىشَؼ البىاقي ًإخر ػٍل غؼىائي غلى حاهبي الخى الري ًمثل الـكس، خُث لا ًمٌىىا زؿد 

ي، وهى ما ٌػني ؤهَ هىاى ججاوع ؤو زباث في جباًً الأخواء و همى ؤو ػٍل مػحن لخباًً هره البىاق

 بالخالي قئن ػسن زباث الخباًً للبىاقي مدهو. 

 دساظة اللذسة الحفعيرية للىمىرج الثاوي 2.3

 دساظة اللذسة الحفعيرية للىمىرج الثاوي 1.2.3

 ( : يىضح اللذسة الحفعيرية للىمىرج05الجذول سكم)
 الهُم الؤخـائُاث

 0,606 (R-SQل الخددًد )مػام

 0,54 (R-SQ adj)مػامل الخددًد االإػدُ

 SPSS  21لمفذس : مً إعذاد الباحثين بئلإعحماد على مخشحات بشهامج ا

، وهرا مػىاه ؤن االإخؿحر  %54ًخضح مً خلاُ الجدوُ بإن مػامل الخددًد االإػدُ ٌظاوي 

ً الخؿحراث التي جددر في االإخؿحر الخابؼ م %54االإظخهل)غدد ؤقساد االإجخمؼ االإؤهلىن للػمل( ًكظس 

 ٌػصي إلى غىامل آخسي. %46)الهامؽ الـافي للخإمحن(، والباقي 

 دساظة المعىىية الكلية للىمىرج 2.2.3
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  ANOVA(:  حذول ثحليل الحبايً لىمىرج الإهحذاس 06الجذول سكم )

ت  Sourceاالإـدز         P.Value االإدظىبت  MS  Fاث مخىطى االإسبػ  SSمجمىع االإسبػاث DFدزحاث الخسٍ

 0,023 9,215 320223,731 320223,731 1 الؤهدداز

  -    - 34751,378 208508,269 6 الخوإ

  -  -     - 528732,000 7 الٌلي

 SPSS 21المفذس : مً إعذاد الباحثين بالإعحماد على مخشحات بشهامج                                            

ت   P.Valueوُ جدلُل الخباًً ؤن نُمت ًخضح مً حد ، وبالخالي قئهىا  %5ؤنل مً مظخىي االإػىىٍ

هسقم الكسق الػدمي الهائل بإن همىذج الؤهدداز ؾحر مػىىي، وهرا ٌػني ؤن هىاى واخد غلى الأنل 

 مً مػلماث الؤهدداز جخخلل غً الـكس.

 دساظة المعىىية الجضئية للىمىرج 3.2.3

 ج إخحباس معىىية معاملات الإهحذاس(: هحائ07الجذول سكم)

 T P.Value نُمت إخـائي الؤخخباز نُمت مػاملاث الؤهدداز االإػاملاث

B -4082,431 -1,98 0,095 

R 518,333 3,036 0,023 

 SPSS 21المفذس : مً إعذاد الباحثين بالإعحماد على مخشحات بشهامج 

ت  0,095ي حظاو  P.Valueهجد ؤن نُمت الؤخخماُ   (bباليظبت لـ) و هي ؤيبر مً مظخىي االإػىىٍ

 ، وبالخالي قئهىا ههبل الكسق الػدمي الهائل بإن مهداز الثابذ في همىذج الؤهدداز  ؾحر مػىىي.5%

و هي ؤنل مً مظخىي االإػىىٍت  0,023حظاوي  P.Valueهجد ؤن نُمت الؤخخماُ  (Rؤما باليظبت لـ)

( في Rلكسق البدًل الهائل بإن مػامل الؤهدداز )، وبالخالي قئهىا هسقم الكسق الػدمي و ههبل ا5%

 همىذج الؤهدداز مػىىي.

 ؼشوط المشبعات الفغشي العادية 4.2.3

 ؼشط إعحذالية الحىصيع الإححمالي للبىاقي 1.4.2.3

 (:يىضح الحىصيع الإعحذالي للبىاقي08الؽكل سكم )

 
 SPSS 21المفذس: مخشحات بشهامج 
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ؼٍل غؼىائي غلى حاهبي الخى، مما ٌػني ؤنها جدبؼ الخىشَؼ ًىضح الؼٍل ؤن البىاقي جخىشع ب

 الوبُعي.

هت الخظابُت ؤما  لَُ( -طُمسهىف( و )ػابحرو -بالإغخماد غلى إخخباز ًل مً )ًلىمىحسوفو الوسٍ  وٍ

 (:  هحائج إخحباس إعحذالية الحىصيع الإححمالي للبىاقي08الجذول سكم)

ت إخـائي الؤخخباز بُان  P.Value دزحاث الخسٍ

 0,20 8 0,197 طُمسهىف -إخخباز  ًلىمىحسوف

لَُ -إخخباز   ػابحرو  0,441 8 0,921 وٍ

 SPSS 21المفذس : مً إعذاد الباحثين بالإعحماد على مخشحات بشهامج          

ت  P.Valueًخضح مً هخائج الخدلُل الؤخـائي ؤن نُمت  في يلا  %5ؤيبر مً مظخىي االإػىىٍ

ً، وبالخالي ق ئهىا ههبل الكسق الػدمي الهائل بإن البىاقي جدبؼ الخىشَؼ الوبُعي وهرا ًدغم الؤخخبازٍ

الىدُجت التي جىؿلىا إليها مً خلاُ السطم البُاوي، ؤي ؤن ػسن إغخدالُت الخىشَؼ الؤخخمالي للبىاقي 

 مدهو.  

 ؼشط الإظحللال الزاجي للبىاقي 2.4.2.3

 بما ؤن :

 1,859حظاوي  DWنُمت إخـائي الؤخخباز   - ؤ

)غدد االإخؿحراث االإظخهلت في  K=1) مً حدوُ الهُم الخسحت (غىد   1,40حظاوي   dUنُمت  - ب

اث الخوإ حظاوي  ) مً حدوُ جدلُل الخباًً( وغىد مظخىي  6الىمىذج( ؤمام دزحت خسٍ

ت    %5مػىىٍ

 (DW<2>1,40 )وبالخالي قئن:    -ج 

 .ىاقيو مىه ههبل الكسق الػدمي الهائل بإهه ًىحد إطخهلاُ بحن الب

 ؼشط إخحباس ثجاوغ البىاقي )ثبات الحبايً ( 3.4.2.3

 ( : إخحباس ثجاوغ البىاقي09الؽكل سكم )

 
 SPSS 21لمفذس: مخشحات بشهامج ا



 -(CASHدساظة حالة ؼشكة ثأمين المحشوكات )-دوس ؼشكات الـحأمين في جعضيض الؽمىل المالي في الجضائش 

 (2019 -2012خلال الفترة )

 

 
203 

إهدؼاز و جىشَؼ البىاقي ًإخر ػٍل غؼىائي غلى حاهبي الخى الري ًمثل الـكس، خُث لا ًمٌىىا 

ٌػني ؤهَ هىاى ججاوع ؤو زباث في جباًً الأخواء  زؿد همى ؤو ػٍل مػحن لخباًً هره البىاقي، وهى ما

 و بالخالي قئن ػسن زباث الخباًً للبىاقي مدهو. 

 الثالثدساظة اللذسة الحفعيرية للىمىرج  1.3

 الثدساظة اللذسة الحفعيرية للىمىرج الث 1.3.3

 ( : يىضح اللذسة الحفعيرية للىمىرج09الجذول سكم)
 الهُم الؤخـائُاث

 0,512 (R-SQ) مػامل الخددًد

 0,43 (R-SQ adj)مػامل الخددًد االإػدُ

 SPSS  21المفذس : مً إعذاد الباحثين بئلإعحماد على مخشحات بشهامج 

، وهرا مػىاه ؤن االإخؿحر  %43ًخضح مً خلاُ الجدوُ بإن مػامل الخددًد االإػدُ ٌظاوي 

في االإخؿحر الخابؼ )الهامؽ الـافي مً الخؿحراث التي جددر  %43االإظخهل)حجم االإؤوهاث الخهىُت( ًكظس 

 ٌػصي إلى غىامل آخسي. %57للخإمحن(، والباقي 

 دساظة المعىىية الكلية للىمىرج 2.3.3

 ANOVA(:  حذول ثحليل الحبايً لىمىرج الإهحذاس 10الجذول سكم )

ت  Sourceاالإـدز         P.Value االإدظىبت  MS  Fمخىطى االإسبػاث   SSمجمىع االإسبػاث DFدزحاث الخسٍ

 0,046 6,283 270464,124 270464,124 1 الؤهدداز

  -    - 43044,646 258267,876 6 الخوإ

  -  -     - 528732,000 7 الٌلي

 SPSS 21المفذس : مً إعذاد الباحثين بالإعحماد على مخشحات بشهامج 

ت   P.Valueًخضح مً حدوُ جدلُل الخباًً ؤن نُمت  ي قئهىا ، وبالخال %5ؤنل مً مظخىي االإػىىٍ

هسقم الكسق الػدمي الهائل بإن همىذج الؤهدداز ؾحر مػىىي، وهرا ٌػني ؤن هىاى واخد غلى الأنل 

 مً مػلماث الؤهدداز جخخلل غً الـكس.

 دساظة المعىىية الجضئية للىمىرج 3.3.3

 (: هحائج إخحباس معىىية معاملات الإهحذاس11الجذول سكم)

 T P.Value ت إخـائي الؤخخبازنُم نُمت مػاملاث الؤهدداز االإػاملاث

B 1361,858 4,097 0,006 

P 0,041 2,507 0,046 

 SPSS 21المفذس : مً إعذاد الباحثين بالإعحماد على مخشحات بشهامج 
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ت  0,006حظاوي  P.Valueهجد ؤن نُمت الؤخخماُ   (bباليظبت لـ) و هي ؤنل مً مظخىي االإػىىٍ

الكسق البدًل الهائل بإن مهداز الثابذ في همىذج الؤهدداز   ، وبالخالي قئهىا هسقم الػدمي و ههبل5%

 مػىىي.

ت   0,046حظاوي  P.Valueهجد ؤن نُمت الؤخخماُ  (Pؤما باليظبت لـ) هي ؤنل مً مظخىي االإػىىٍ

( في P، وبالخالي قئهىا هسقم الكسق الػدمي و ههبل الكسق البدًل الهائل بإن مػامل الؤهدداز )5%

 ىي.همىذج الؤهدداز مػى

 ؼشوط المشبعات الفغشي العادية 4.3.3

 ؼشط إعحذالية الحىصيع الإححمالي للبىاقي 1.4.3.3

 

 يىضح الحىصيع الإعحذالي للبىاقي (:10الؽكل سكم)

 
 SPSS 21االإـدز: مخسحاث بسهامج 

 ًىضح الؼٍل ؤن البىاقي جخىشع بؼٍل غؼىائي غلى حاهبي الخى، مما ٌػني ؤنها جدبؼ الخىشَؼ الوبُعي.

هت الخظابُت بالإغخماد غلى إخخباز ًل مً )ًلىمىحسوف ؤما  لَُ( -طُمسهىف( و )ػابحرو -الوسٍ  وٍ

 (:  هحائج إخحباس إعحذالية الحىصيع الإححمالي للبىاقي12الجذول سكم)

ت إخـائي الؤخخباز بُان  P.Value دزحاث الخسٍ

 0,200 8 0,175 طُمسهىف -إخخباز  ًلىمىحسوف

لَُ -إخخباز   ػابحرو  0,954 8 0,978 وٍ

 SPSS 21المفذس : مً إعذاد الباحثين بالإعحماد على مخشحات بشهامج 
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ت  P.Valueًخضح مً هخائج الخدلُل الؤخـائي ؤن نُمت  ً،  %5ؤيبر مً مظخىي االإػىىٍ في يلا الؤخخبازٍ

غم الىدُجت التي وبالخالي قئهىا ههبل الكسق الػدمي الهائل بإن البىاقي جدبؼ الخىشَؼ الوبُعي وهرا ًد

 جىؿلىا إليها مً خلاُ السطم البُاوي، ؤي ؤن ػسن إغخدالُت الخىشَؼ الؤخخمالي للبىاقي مدهو.  

 ؼشط الإظحللال الزاجي للبىاقي 2.4.3.3

 بما ؤن :

 2,016حظاوي  DWنُمت إخـائي الؤخخباز   - ؤ

الإظخهلت في )غدد االإخؿحراث ا K=1) مً حدوُ الهُم الخسحت (غىد   1,40حظاوي   dUنُمت  - ب

اث الخوإ حظاوي  ) مً حدوُ جدلُل الخباًً( وغىد مظخىي  6الىمىذج( ؤمام دزحت خسٍ

ت    %5مػىىٍ

اًن   -ج   (DW<2,6>2)ؤي (DW<4-du>2)وبالخالي قئن:  الخالت الأولى: إذا 

و مىه ههبل الكسق الػدمي الهائل بإهه ًىحد إطخهلاُ بحن البىاقي، ؤي ؤن ػسن الؤطخهلاُ الراحي 

 بىاقي مدهو.لل

 ؼشط إخحباس ثجاوغ البىاقي )ثبات الحبايً ( 3.4.3.3

 ( : إخحباس ثجاوغ البىاقي11الؽكل سكم )

 
 SPSS 21االإـدز: مخسحاث بسهامج 

إهدؼاز و جىشَؼ البىاقي ًإخر ػٍل غؼىائي غلى حاهبي الخى الري ًمثل الـكس، خُث لا ًمٌىىا زؿد 

وهى ما ٌػني ؤهَ هىاى ججاوع ؤو زباث في جباًً الأخواء و همى ؤو ػٍل مػحن لخباًً هره البىاقي، 

 بالخالي قئن ػسن زباث الخباًً للبىاقي مدهو. 
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 (: ـياغة الؽكل النهائي لىمارج الذساظة13الجذول سكم)

 الىمىذج البُان

اًلاث غلى الهامؽ الـافي للخإمحن  MANt = 25,746xt+1324,891 ؤزس غدد الى

 MANt = 518,333Rt هلىن للػمل غلى الهامؽ الـافي للخإمحنؤزس ؤقساد االإجخمؼ االإؤ 

 MANt = 0,041pt+1361,858 ؤزس حجم االإؤوهاث الخهىُت غلى الهامؽ الـافي للخإمحن

 SPSS 21المفذس : مً إعذاد الباحثين إعحمادا على مخشحات بشهامج 

 الذساظة  و إخحباس  صحة فشضيات ىحائجالثفعير .4

 االإخىؿل إليها غلى الىدى الخالي: ًمًٌ جكظحر الىخائج

 أثش عذد الىكالات على الهامؾ الفافي للحأمين:  1.4

اًلاث( له دلالت إخـائُت  في غلانخه باالإخؿحر الخابؼ   جىؿلذ الدزاطت إلى ؤن االإخؿحر االإظخهل )غدد الى

اًلاث جؤزس إًجابا غلى زؿُد ادة في غدد الى الهامؽ الـافي  )الهامؽ الـافي للخإمحن( ، يما ؤن الصٍ

ت لؼسيت جإمحن االإدسوناث) ( مً ػإهه ؤن ٌظاهم في CASHللخإمحن وبالخالي قئن جىطُؼ الؼبٌت الخجازٍ

اًث االإىاقظت اًلاث الؼسيت مددود مهازهت بالؼس ص الؼمىُ االإالي خـىؿا و ؤن غدد و ، وهى ما حػصٍ

 ت الأولى.ًُثبذ غدم صخت الكسك

 عمل على الهامؾ الفافي للحأمين:أثش أفشاد المجحمع المؤهلىن لل 2.4

جىؿلذ الدزاطت إلى مػىىٍت الىمىذج الري ًظهس ؤزس ؤقساد االإجخمؼ االإؤهلىن للػمل غلى الهامؽ  

الـافي للخإمحن، إلا ؤن االإخؿحر االإظخهل في هره الخالت هى غامل خازجي لا ًمًٌ للؼسيت الخدٌم قُه 

مًٌ الهىُ بإن خلو لأهه ًخىنل غلى الظُاطاث االإىخهجت مً هسف الدو  لت  في خلو قسؾ الػمل،  وٍ

، وهى ما مىاؿب غمل حدًدة طُؤزس إًجابا غلى حجم الأنظان االإدـلت ومىه غلى الؼمىُ االإالي

 ًدىافى مؼ الكسكُت الثاهُت.

 أثش حجم المؤوهات الحلىية على الهامؾ الفافي للحأمين: 3.4   

ادة الدجم االإٍىن ًؤزس حجم االإؤوهاث الخهىُت االإٍىهت إًجابا غ  لى الهامؽ الـافي للخإمحن ، وبالخالي شٍ

ًدظً مً الـلابت االإالُت للؼسيت و ذلَ ًجػلها ؤيثر ندزة غلى الىقاء بئلتزاماتها ججاه شبائنها مؼ 

ادة في خـتها الظىنُت  ، ؤي ؤن الكسكُت الثالثت ؾحر مدههت.إمٍاهُت إطخهواب شبائً حدد و الصٍ

III- الخاثمة 

ص الؼمىُ االإالي نمىا مً لهد   خلاُ هره الىزنت البدثُت بدزاطت مدي مظاهمت نواع الخإمحن في حػصٍ

و ند  (2109 -2102خلاُ الكترة ) (CASHمً خلاُ دزاطت خالت ػسيت جإمحن االإدسوناث )في الجصائس 

اًلاث و ؤقساد االإجخمؼ االإؤهلىن للػمل و ز جىؿلىا  ؿُد إلى ؤن الهامؽ الـافي للخإمحن ًخإزس بػدد الى



 -(CASHدساظة حالة ؼشكة ثأمين المحشوكات )-دوس ؼشكات الـحأمين في جعضيض الؽمىل المالي في الجضائش 

 (2019 -2012خلال الفترة )
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االإؤوهاث الخهىُت االإٍىن إلا ؤن جإزحر هره االإخؿحراث ًبهى هامش ي ،و مىه ًمًٌ الهىُ بإن مظاهمت نواع 

ص الؼمىُ  و هىا هخكو مؼ الىخائج التي جىؿلذ إليها الدزاطاث  ،حػخبر مخىاكػت االإالي الخإمحن في حػصٍ

اث الؼمىُ االإالي في الجصائس  في ظل نالظابهت  ـس الأهس الهاهىهُت و ؾُاب خىُ مددودًت مظخىٍ

 إطتراجُجُت وهىُت في االإجاُ.  

ًمٌىىا جهدًم حملت مً الؤنتراخاث  التي جخف ػسيت جإمحن  إليهااالإخىؿل  ائجو بىاءا غلى الىخ  

 يما ًلي: و  نواع الخإمحن بـكت غامت بـكت خاؿت االإدسوناث

 اًلاث ح ت لؼسيت جإمحن االإدسوناث بى ص الؼبٌت الخجازٍ و في مىاهو حؿساقُت دًدة إن حػصٍ

هُت هاحػت  طِىػٌع إًجابا غلى  الهامؽ الـافي للخإمحن   مخىىغت مؼ إهتهاج طُاطت حظىٍ

 ومىه غلى الؼمىُ االإالي؛

   حػخبر  غملُت  إدازة االإوالباث مً ؤهم خلهاث طلظلت الهُمت في الـخإمحن ، قىجاح هره

مدكظت الصبائً التي جٍىنها الؼسيت ؤن  الػملُت طُػصش زهت الصبىن في الؼسيت و الػٌع؛ ًىن 

 جخإزس  بىىغُت الخدمت االإهدمت للصبىن  والتي جؤزس بدوزها  غلى مظخىي زكاه ؛ 

  ٌػاوي نواع الخإمحن مً كػل الؤبخٍاز  مً خُث الخٌىىلىحُا االإػخمد غليها و مً خُث هبُػت

اًث االإىخجاث االإهدمت  والتي حػخبر هموُت  لا جخخلل مً ػسيت لآخسي،  وبالخالي ًجب غلى ػس

اًث مبخٌسة في مجاُ الخوبُهاث الخٌىىلىحُت جمٌنها مً الىلىج و  الخإمحن ؤن جخػاند مؼ ػس

 إطخهواب قئاث ؤوطؼ؛ 

 الهواع البىٍي و نواع  وؼان لا ًمًٌ غصُ نواع الخإمحن غً الهواغاث الآخسي، قلػل

اًث   نيوالتي جمثل وغاء لليؼان الخإمُ البىاء والخجازة الخازحُت إوػٌع طلبا غلى آداء ػس

ص الؼمىُ االإالي. الخإمحن   في الجصائس وغلى دوزها في حػصٍ
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