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  الملخص:

 بلُدة إطتراجُجُت حلمُم الى الىفؽ ؤطلاز ازجفاق هدُجت خققتها التي االإالُت البدبىخت ؿل في الجصائس كمدث

 بئولاغ النفُل الىدى كلى الاطدثماز دًىامُنُت بلث الي تهدف جىطلُت طُاطت جقص ي زلاى مً االإدي

 الجصائسي. للاقخصاد الاطدُلابُت النفاءة زفم كلى واللمل الهلُت الؤقخصادًت االإؤػساث

لت قصيرة الللاقت جددًد إلى الدزاطت هره تهدف لرا،  الدازلي والىاجج الاهفاق الاطدثمازي  بين االإدي وػىٍ

 الدزاطت وزلصذ ،ARDL همىذج باطخسدام ،2020-2000 الفترة زلاى زازج قؼاق االإدسوقاث الخام

لتو قصيرة  جىاشهُت كلاقت وحىد إلى القُاطُت  الراحي الازجباغ مؼهلت وحىد كدم الى إطافت الأحل، ػىٍ

 .الصمً كبر االإقدزاث زباث مم الأزؼاء لدظلظل

 ؛ الجصائس.ARDL ؛ الىاجج الدازلي الخام زازج االإدسوقاث؛ همىذجالاهفاق الاطدثمازي الكلمات المفحاحية: 

 .O55؛ C51؛ O41؛ JEL :H54ثصييف 
Abstract: 

     In light of the financial surpluses that it achieved as a result of the high oil prices, 

Algeria proceeded to generalize a long-run strategy through the application of an 

expansionary policy aimed at reviving investment dynamism in a way that would 

ensure the revival of macroeconomic indicators and work to raise the absorptive 

efficiency of the Algerian economy. 

Therefore, this study aims to determine the short and long-run relationship between 

Investment Expenditures and the gross domestic product outside the hydrocarbon 

sector during the period 2000-2020, using the ARDL model, and the econometric 

study concluded that there is a short and long-run equilibrium relationship, in addition 

to the absence of a problem of autocorrelation to sequence errors with stability of 

estimations over time. 

Keywords: Investment Expenditures, GDP outside of hydrocarbons, ARDL model, 

Algeria. 

JEL classification codes : H54, O41, C51, O55. 
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 ملذمة

 ُُ نمنها بخ الىامُتوزاصت  اللالمقخصادي قامذ مسخل  دوى مى الالىبهدف جدفيز ودكم ا

قخصادي، ومً بُنها الجصائس التي حلاوي مً للىمى الا وفق االإخؼلباث الجدًدة الاقخصادًت طُاطتها

الجصائسي زاى  الاقخصادلأطىاق الخازحُت، فقد كسف  الخصدًس مما حلل اقخصادها زهُىا في خادًتالأ 

تي صث ؤطاطا كلى الصىاكت القاكدًت لجس  الىمى لسفم ملداث  الظبلُىاث والثماهِىاث مداولت كؼسٍ

لت لللُان مددودًت مىازد الدو  اجطخذ 1986البترولُت طىت  الأشمتاالإدسوقاث، ومم  وكلى قؼاق

كً جصدًس االإدسوقاث التي جخلدد ؤطلازها زازج إزادة  الىاججتباالإدازُل  وازجباػها بصفت ؤطاطُت

ل يرلب التي حلخمد كليها بؼلل كائداتها الجصائس وبالخالي جربربذ كلى مان  لرا هفقاتها اللمىمُت لخمىٍ

 طىىاث الدظلُىاث. لُتهالهُ والاصلاخاث البرامج ىمت القُام بجملت مًهالخ

 خسصذ الجصائس كلى حؼغُل حمُم االإىازدومم بداًت الألفُت الجدًدة جدظيذ ؤطلاز الىفؽ، 

لرا جبيذ الجصائس الفنس النُنزي فاءة كالُت، زاصت زازج قؼاق االإدسوقاث، نقخصادًت االإخاخت وبالا

ت، مً لخدظين االإظخىي االإلِش ي للأفساد وكلى مظخىي حمُم الأصلدة طىاء الاقخصادًت ؤو الاحخماكُ

 إطافت إلى جإهُل االإؤطظاث الىػىُت واولاػهاقؼاق الصخت والخللُم إلى قؼاق الترفُه والخدماث، 

 ً مًنقدز مم ؤلبر لجرب  وجسقُت الصادزاث زازج االإدسوقاث، الإا كملذ كلى تهُئت االإىار االإىاطب

جم جدقُقه مقازهت  وهى ما، هخاحُت وجسفُع ملداث البؼالتلدكم الؤ  حىيُت االإباػسةطدثمازاث الأ الا 

الدظلُىاث، خُث بخدبلىا الإسخل  االإخغيراث الاقخصادًت والاحخماكُت هجد ؤن هىاك حغيراث  بظىىاث

ميؼسة زغم طلفها مقازهت بذجم الاهفاق والازصدة التي وطلتها الجصائس طمً مسؼؼاث الؤولاغ 

 .2000الاقخصادي مىر طىت 

الىاجج الدازلي و  دثماز )بسامج الؤولاغ الاقخصادي(الاهفاق الاططىداوى جفظير الللاقت بين لرا 

 الؤػهالُت الخالُت:الؤحابت كلى  زلاى مً، في الجصائس زازج قؼاق االإدسوقاثالخام 

في الجضائش خاسج المحشوكات الىاثج الذاخلي الخام مً في الشفع الاهفاق الاظخثماسي ما مذي معاهمة 

 ؟2000/2020خلال الفترة 

 الخالُت: ت، جم صُاغت الفسطُالدزاطت: وقصد الؤحابت كلى إػهالُت فشطيات الذساظة1.

في  الاهفاق الاطدثمازي للخغيراث الخاصلت في الىاجج الدازلي زازج االإدسوقاث هىاك اطخجابت في 

 الجصائس.

 :الدزاطت فُما ًليؤهداف هىحص  أهذاف البحث:2.

 في الجصائس؛الىاجج الدازلي الخام  القؼاكاث غير الىفؼُت في إبساش مهاهت 
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  في  زازج االإدسوقاثالخام كلى الىاجج الدازلي  الاهفاق الاطدثمازي جدلُل وقُاض اولهاطاث

 الجصائس.

 هجية البحث:  مى.3 

للإخاػت بمىطىق الدزاطت والؤحابت كً الؤػهالُت االإؼسوخت جم الاكخماد كلى االإىهج النمي لدزاطت 

 في الجصائس زلاى الفترة الاطدثمازي كلى الىاجج الدازلي الخام زازج االإدسوقاثؤزس الاهفاق وجدلُل 

 .EViews 12وباطخسدام بسهامج  ARDLوفق همىذج  2000-2020

 الذساظات العابلة: .4

الاكحصادي على الىمى  الحىىيعأثش مؤؼش وهي دزاطت خىى  :(2021) صهير عماسي وآخشوندساظة  -

وجىصلذ ، 2019-1980للفترة  ARDLج باظحخذام همىرفي الجضائش خاسج كطاع المحشوكات 

مإلى ؤن طیاطت  الدزاطت  لم جىجم مً السفم مً ملدلاث الىمى زازج الاقخصادًتالقاكدة  جىىَ

مدظمت بغلت الدجم االإخىاقصت،  القصير كلى االإدي  بؼُئتاالإدسوقاث في االإدي الؼىیل، لننها 

 امت غير مظخد حدًدةصىاكاث  لخىمُتالىفؽ وطیلت  اطخلماىطسوزة  واقترخذ الدزاطت كلى

 .(2021)كمازي، طلدون، و بىجُازة،  ؽاطخسساج الىفكملُت ملخمدة كلى 

 على الاكحصادي الحىىيع أثش كياطوهي دزاطت خىى  :(2021) ثلشوست محمذ وآخشوندساظة  -

 همىرج باظحخذام كياظية دساظة: 2017-1980 الفترة خلال الجضائش في الاكحصادي الىمى

ARDL ،لت الأحل لأزس الخىىَم إلى  وجىصلذ الدزاطت اللدًد مً الىخائج ؤهمها وحىد كلاقت ػىٍ

الاقخصادي كلى الىمى الاقخصادي زلاى فترة الدزاطت، لننها طلُفت هدُجت اطخمساز الاقخصاد 

للدزل الاقخصادي، وكلُه لابد مً جدقُق القُمت الىػني في الاكخماد كلى الىفؽ لمىزد زئِس ي 

م االإدسوقاث ) جقسوزث، زملت، و بدزووي،  االإظافت في قؼاكاث الاقخصاد الخقُقي بلُدا كً زَ

2021). 

الللاقت بين الؤهفاق الخهىمي والىمى : وهي دزاطت خىى Ibrahim Carole (2019) دساظة -

الاقخصادي غير الىفؼي في الؤمازاث اللسبُت االإخددة كلى مدي اللقىد الأزبلت االإاطُت باطخسدام 

وجىصلذ الدزاطت إلى ؤن جىفُر الظُاطت الخىطلُت، مً زلاى جنثُ  الىفقاث ، VARهمىذج 

ادة الىمى الا ت، ًؤدي إلى شٍ ت والاطدثمازٍ قخصادي غير الىفؼي زلاى الفتراث اللاخقت اللامت الجازٍ

لصدمت الؤهفاق الخهىمي. وبالخالي، فئن جىفُر الؤهفاق الخهىمي الخىطعي ًدفص الاقخصاد الؤمازاحي، 

 .(carole, 2019) زاصت زلاى فتراث السمىد
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دزض ؤزس الظُاطت : Al-Masaeed Abdullah Ali; Tsaregorodtsev Evgeny (2018) دساظة -

االإالُت )الؤهفاق الخهىمي، الؤًساداث الخهىمُت، الدًً اللام الدازلي، الدًً اللام الخازجي( 

-1990بالإطافت إلى كىامل الصادزاث والخطخم كلى همى الىاجج الدازلي الخام الأزدوي للفترة 

قت 2015  (OLS) االإسبلاث الصغسي . اطخسدمذ الدزاطت ؤطلىب الاهدداز الخؼي االإخلدد وػسٍ

ووحدث الدزاطت ؤن الؤهفاق الخهىمي والصادزاث والؤًساداث الخهىمُت . لازخباز فسطُاث الدزاطت

لها جإزير إًجابي وهام كلى همى الىاجج االإدلي الأزدوي، وجإزير طلبي ولبير للخطخم كلى همى الىاجج 

 .(Al-Masaeed & Tsaregorodtsev, 2018) ياالإدلي الأزدو

دزض جإزير الظُاطت االإالُت كلى الىمى الاقخصادي في ؤزبلت : Symoom Tasnia (2018) دساظة -

 (ECM) باطخسدام همىذج جصخُذ الخؼإ 2016-1980لاى الفترة مً ز بلدان في حىىب آطُا

يُت لِع لهما وجىصلذ الدزاطت إلى ؤن للا مً الؤهفاق الخهىمي والؤًساداث  ،ARDLوهمىذج  الظسٍ

 ,Symoom) ػىق آطُا االإسخازة جإزير لبير كلى همى الىاجج االإدلي الؤحمالي الخقُقي في دوى حىىب

2018). 

I-  2020-2000العياظة المالية في الجضائش خلال الفترة 

وذلو  1998 -1990للفترة ػهدث هره الفترة، إجباق طُاطت مالُت جىطلُت بسلاف الظُاطت االإالُت 

مً زلاى البرامج التي طؼستها الدولت زلاى هره الفترة خُث جم جسصُص حجم حم لبير مً االإىازد 

ت اللامت التي ازجفلذ مً خىالي  ل البرامج الاطدثمازٍ ملُاز دًىاز( في  552ملُاز دولاز ) 7االإالُت لخمىٍ

-2005ملُاز دًىاز( في بسهامج دكم الىمى الأوى  3800ملُاز دًىاز ) 55إلى  2004 -2001بسهامج الؤولاغ 

وقد ػهدث الؤًساداث  2014 -2010ملُاز( زلاى البرهامج الخماس ي  21214ملُاز دولاز )  286إلى  2009

الهلُت هي الأزسي همىا لبيرا بفظل الازجفاق الري ػهدجه ؤطلاز الىفؽ والري مان له جإزيره الاًجابي 

ما منً الجصائس مً مسر دًىنها الخازحُت ومظاكفت اطدثمازاتها اللمىمُت كلى الجباًت البترولُت، 

لاطُما في الهُامل القاكدًت، مما ؤدي إلى ازجفاق وظب الىمى الاقخصادي زلاى هره الفترة. ولأنها بقُذ 

حلخمد كلى اللائداث مً االإدسوقاث، فئن قؼاق الؼاقت ؿل اطتراجُجُا، وهى ما دفم إلى اللمل كلى 

 .(13، صفدت 2013)صالخي،  س ؤهىاق ؤزسي مً الؼاقت لاطُما الغاش الصخسي جؼىٍ

 2020-2000الإًشادات العامة خلال الفترة  .1

ماهذ  2000ًلاخف ؤن الؤًساداث الهلُت هي في ازجفاق مظخمس ففي طىت  01الملحم سكم مً 

ملُاز دًىاز، ؤي  222957إلى  2004ملُاز دًىاز حصائسي ووصلذ في طىت  157851الؤًساداث الهلُت جبلغ 

ادة قدزها   511051بلغذ الؤًساداث الهلُت  2016ملُاز دًىاز زلاى ؤزبم طىىاث، وفي طىت  65156بصٍ
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ادة االإظخمسة في الؤًساداث الهلُت زلاى الفترة ملُاز دًى ، إلى 2020-2000از حصائسي وجدكى هره الصٍ

جدلُل الؤًساداث الهلُت مً خُث مهىهاتها مً حباًت كادًت وحباًت بترولُت، الإلسفت ؤي منهما ٌظاهم 

ً الؤًساداث الهلُت ائُت إخلاى خُث اطخؼاكذ الجصائس ومً زلاى الؤصلاخاث الجب، بؼهل ؤلبر في جهىٍ

 %22الجباًت اللادًت مهان الجباًت البترولُت في هُهل الؤًساداث، فبلدما ماهذ لا جخلدي مظاهمتها 

، التي 2014في الظىىاث الأزيرة وزاصت مىر الاشمت الىفؼُت طىت  %50ؤصبدذ جخجاوش  2000طىت 

يُت حدًدة جسجنص كلى الجباًت اللادًت  وازهاق ماهل االإجخمم في ؤحبرث الخهىمت كلى جبني طُاطت طسٍ

  ؿل طل  القدزة الؼسائُت للمىاػً.

  2020-2000الىفلات العامة خلال الفترة  .2

ازجفلذ ؤطلاز الىفؽ ازجفاكا لبيرا واولنظذ كلى الىفىزاث االإالُت للجصائس مً خُث إًساداث 

مظخىي  2000االإيزاهُت، اخخُاػاث طلس الصسف لديها، خُث كسفذ اخخُاػاث طلس الصسف في طىت 

هي لخقفص في الظىىاث  454 ملُاز  77.78ملُاز دولاز،  56518إلى هدى  2007-2006-2005ملُاز دولاز ؤمسٍ

ملُاز دولاز كلى الخىالي. ولقد جصامىذ هره الفترة مم اهتهاء الجصائس مً اللمل ببرهامج  110518دولاز، 

ت إلى إجباق  1998الخلدًل الهُنلي طىت  وازجفاق ملدى الفقس والبؼالت؛ الأمس الري دفم بالدولت الجصائسٍ

 التي ماهذ اهنماػُت. 1998 -1990طُاطت مالُت جىطلُت كنع الظُاطت االإالُت للفترة 

ًلاخف ؤن الىفقاث الهلُت ػهدث زلاى الفترة هره بصفت كامت جصاًدا  01الملحم سكم مً ف

ملُاز دًىاز حصائسي  1178512ماهذ الىفقاث اللامت جصل إلى  2000مظخمسا ودون اهسفاض، وفي الفترة 

 %29ز حصائسي وما ٌلادى ملُاز دًىا 7054535إلى  2012، فىصلذ في طىت PIBمً  %21ؤي ما وظيخه 

ادة زلاى الفترة PIBمً  الجصائس البرامج التي اهخهجتها  بظيب 2020-2000. وػهدث الىفقاث اللامت شٍ

وبسهامج دكم الىمى الاقخصادي للفترة  2004-2001زلاى هره االإسخلت لبرهامج الؤولاغ الاقخصادي 

، 2019-2015سهامج جىػُد الىمى ًلُه ب 2014-2010، زم بسهامج الخىمُت الخماس ي 2005-2009

إلا ؤن الىفقاث ما  2015وبالسغم مً الاشمت الىفؼُت وطُاطت الخقؼ  التي ؤكلىتها الخهىمت مىر طىت 

 .2018ملُاز دًىاز مىر طىت  8000شالذ في ازجفاق مظخمس لخخجاوش 

II- مكىهات الىاثج الذاخلي الخام في الجضائش 

 2020-2000معذلات الىمى الاكحصادي خلال الفترة  .1

 2000% طىت 2.2 مً ابخداء وذلو الدازلي الخام همىا جصاكدًا للىاجج 2003-2000الفترة ػهدث 

ت،  الصادزاث البترولُتبظيب ازجفاق خصُلت  2003% طىت 7.2إلى  ؤطلاز  ازجفاقوهرا هدُجت الجصائسٍ
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-PSRE (2001 الاقخصادي الؤولاغ البتروى، إذ منً هرا الخدر الجصائس مً حظؼير بسهامج دكم

 االإاليه غلاف ًصبذ ؤن قبل دولاز(، ملُاز 7دج ) ملُاز 525 قدزه مالي غلاف له زصص والري، (2004

كلى الخىمُت االإدلُت،  البرهامج جسلص هرا ملُاز دولاز(، خُث 16ٌلادى  دج )ما ملُاز 1216خىالي النهائي

ت الخدماث  جدظين إلى إطافت القاكدًت، والهُامل والىقل السي  مثل لبري  مجلاث في اللمىمُت وجقىٍ

 .(251، صفدت 2013)لبداوي،  نللظها االإلِش ي الؤػاز

بظيب اهسفاض  %1.7هلاخف جساحم في وجيرة الىمى خُث سجل ملدى  2006لنً في طىت  

ً هرا الىاجج إلى خدود  ، فبالسغم مً ؤن الجصائس %5.2مظاهمت الصىاكت زازج االإدسوقاث في جهىٍ

-2005للفترة )PCSC الاقخصادي الىمى لدكم الخنمُلي قامذ ببلث البرهامج 2005واهؼلاقا مً طىت 

ملُاز دولاز(، ومان يهدف إلى  130ملُاز دًىاز )خىالي  680 9( زصص له غلاف مالي ضخم قدز بـ 2009

يؼُؽ القؼاكاث الاقخصادًت، فخم جدظين الـسوف االإلِؼُت للمىاػً، جدكُم البيُت الخدخُت وج

م مً زلاى البدث كً ػسماء ؤحاهب لخفلُل  حظؼير إطتراجُجُت وػىُت لإػلاق مجمىكت مً االإؼازَ

ق الظُاز ػسق غسب كلى مظافت  م مً بُنها الؼسٍ ملم، ججدًد الظنو الخدًدة، بىاء  1200هره االإؼازَ

س  ث القاكدًت، إذ ججاوشث خصت أاالإيؼملُىن وخدة طنىُت وجدكُم قؼاق الصخت والخللُم وجؼىٍ

مً إحمالي الغلاف االإالي االإسصص لهرا البرهامج، الري جم زصده في  %40البيُت الخدخُت الاقخصادًت 

ؿسف احظم بالِظس االإالي بلد ازجفاق ؤطلاز الىفؽ، فهاهذ وظبت مظاهمت قؼاق االإدسوقاث في جهىًٍ 

، لما ػهدث قؼاكاث الخدماث والأػغاى %44.03الىاجج االإدلي زلاى فترة هرا البرامج إلى مخىطؽ 

ً الىاجج، إلا ؤن اللمىمُت جدظً ملخ  والصىاعي جساحلذ الفلاحي القؼاق مظاهمت وظبتىؾ في جهىٍ

 .(231، صفدت 2010)كاًب،  ضفىلنع ذلو كلى ملدى الىمى بالاهسفا

إذن فملدلاث الىمى الاقخصادي االإدققت حلخبر مخىاطلت مقازهت مم قُمت الاطدثمازاث التي جم 

ا في مجاى الاطدثماز اللمىمي ًفىق زصدها  مً  %10زلاى البرهامجين، فالجصائس ؤهفقذ مخىطؼا طىىٍ

ا ؤقل مً  ، مما ًنؼ  كً وحىد ازخلاى وكدم %5الىاجج االإدلي الؤحمالي لخجني بلدها همىا طىىٍ

لى ملُاز دولاز مً القُمت الؤحمالُت للاقخصاد الىػني، زم الخصىى ك 155الفلالُت، فطخ ما ٌلادى 

، ٌلني ؤن الجصائس لم جدقق هدُجت فللُت 2007و 2001لمخىطؽ همى طىىي ما بين كامي  %4.7وظبت 

ً الىاجج خىالي ، ؤي %46إذا ما جم اطدبلاد قؼاق الىفؽ والغاش التي جصل وظبت مظاهمتهما في جهىٍ

لرلو ومم انهُاز ؛ (47، صفدت 2010بؼاهس، )ػلبي و  ثاقخصادها الىػني مبني كلى قؼاق االإدسوقا

ػهدث بلع القؼاكاث  دولاز للبرمُل الىاخد كقب ؤشمت السهً اللقازي، 62.25ؤطلاز البتروى الى

 ؛2009طىت  %1.6جساحم وجيرة الىمى الاقخصادي الىزمىدا حظبيذ في 
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بلع الاطخقساز إذ جساوح ػهد همى الىاجج الدازلي الخام  2014إلى  2010وفي الفترة االإمخدة مً 

، وهي الفترة التي ػهدث فيها الجصائس إػلاق بسهامج لخىػُد 2014% طىت 4.09لُصل الى %2% و3بين 

ملُاز دًىاز )ما ٌلادى  21.214(، ؤًً زصص له قىام مالي إحمالي ضخم قدزه 2014-2010الىمى)

م ملُاز دولاز( ويهدف إلى اطخنماى 286خىالي  قؼاكاث في الخصىص كلى اهجاشها زي الجا النبري  االإؼازَ

دولاز، بالإطافت إلى  ملُاز 130 ٌلادى ما ؤي دج ملُاز 9.700 بمبلغ واالإُاه والؼسق  الخدًدًت الظنت

م إػلاق ، 2014)بً طمُىت،  زدولا  ملُاز 156 خىالي ٌلادى ما ؤي دج ملُاز 11.435 بمبلغ حدًدة مؼازَ

 2015دولاز للبرمُل الىاخد طىتي  45زم  53.1وبالسغم مً ؤن هبىغ ؤطلاز البتروى الى. (302صفدت 

سحم هرا الاطخقساز  %3، لم ًترحم إلى جباػؤ في الىمى الاقخصادي، إذ بقي مظخقس في خدود 2016و وٍ

 .الاخخُاػاث االإالُت االإؼهلت في فترة طابقت لاطخسداماليظبي 

، بظيب التراحم ، 2017إلا ؤهه زلاى طىت 
ً
ػهد اليؼاغ الاقخصادي الؤحمالي جباػؤا واضخا

القىي في وؼاغ قؼاق االإدسوقاث، بلغذ وجيرة جىطم اليؼاغ الاقخصادي االإقاطت بملدى همى إحمالي 

، زم %2.2في االإقابل، بقي الىمى زازج االإدسوقاث مظخقسا وظيُا كىد وجيرة قدزها  %1.4الىاجج الدازلي

ادة ملدى الىمى الاقخصادي إلى  2018 طىت%4ازجفلذ إلى  )بىو  ىتلىفع الظ %2.2وهرا ما جسحمه شٍ

  .(4، صفدت 2018الجصائس، 

 ثحليل ثطىس مكىهات الىاثج الذاخلي الخام في الجضائش .2

 :ًدبين ما ًلي ،01الملحم سكم مً زلاى 

قؼاق االإدسوقاث )الىفؽ والغاش( زغم الىمى الري ًدققه مً طىت إلى ؤزسي )باطخثىاء بلع  -

الظىىاث(، إلا ؤن هرا الىمى ًسجبؽ ؤطاطا بـ: ؤطلاز الىفؽ في الأطىاق اللاالإُت، ولرا خصت الجصائس 

فم إلى مً االإبُلاث في الأطىاق الدولُت والتي جسجبؽ بدوزها بقسازاث مىـمت الاوبُو، مل هرا ًد

زفع وحىد ؤزس مظاك  للإهفاق الخهىمي )االإمىى بالجباًت البترولُت( في هرا القؼاق، الري ماهذ 

ىاث باالإائت في طىىاث الدظلُىاث، ولترجفم بفلل  ً الىاجج في خدود اللؼسٍ وظبت مظاهمخه في جهىٍ

  مً الىاجج لأطلاز الىفؽ مم بداًت الألفُت الجدًدة، وجصبذ بقسابت الىص الخصاكديالاججاه 

وؤدث  2008، لنً وهدُجت للاشمت االإالُت التي ػهدها اللالم طىت 2006طىت  %45االإدلي الؤحمالي 

إلى جباػؤ الىمى الاقخصادي اللالمي، وزمىد بلع الاقخصادًاث التي حلخمد كلى االإدسوقاث في 

صائس )قسازاث صىاكاتها وبالخالي هقص الؼلب كليها، طيب ذلو جسفُع في الؤهخاج الىفؼي بالج

جي مً هره الأشمت PIBاوبُو(، ومىه جساحلذ مظاهمت قؼاق االإدسوقاث في  ، ومم الخلافي الخدزٍ
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، إلى غاًت هبىغ ؤطلاز الىفؽ في مىخص  2010كاودث جلو اليظبت في الازجفاق بداًت مً طىت 

ان ًخجاوش ملُاز دج بلدما م 4000، ؤًً بدؤث في الاهسفاض وؤصبذ القؼاق الىفؼي ما دون 2014

 .2013-2011ملُاز طىىاث  5000

ػهد قؼاق الفلاخت ملدلاث همى مخباًىت، خُث إن وظب مظاهمتها في جهىًٍ الىاجج طىىاث  -

ت  2000، إذ ؤهه مم طىت الألفُتالدظلُىاث ماهذ ؤفظل مً بداًت  ػهد هرا القؼاق ؿسوف حىٍ

ً ؤدث إلى جباػؤ اليؼاغ الصزاعي مخمثلت ؤطاطا في الجفاف، فاهس فظذ وظبت مظاهمخه في جهىٍ

، زم ػهد هرا القؼاق هىكا مً السمىد 2000طىت  %8.39إلى  1999طىت  %11.07الىاجج مً

، بالسغم مً جؼبُق 2013و 2001بين طىت  %10ووظب مظاهمت مخدهُت وزابخت لم جخجاوش 

فُت في جلو الفترة، زم طمذ االإىطم  االإسؼؽ الىػني للخىمُت الصزاكُت واالإسؼؽ الىػني للخىمُت السٍ

مً خُث  2014و 2013االإظخىي االإسجل في  بخدقُق مظخىي اهخاج ًفىق  2015الصزاعي لظىت 

ومً خُث وظبت االإظاهمت  ،2014طىت ملُاز دج  1771.6ملُاز دج مقابل 1936.3الدجم بمقداز 

 ؤو 2015طىت %11.6قسابت 
ً
، زم هلاخف في الظىىاث الأزيرة جدظً قُم هرا القؼاق طىاء حجما

ً الؤحمالي للىاجج، ومسد ذلو جدظً الؤهخاج الفلاحي  في الخهىٍ
ً
خُث ججاوش الىاجج الفلاحي  مظاهمت

 .2020-2018ملُاز دًىاز حصائسي طىىاث  2400

الخدماث فقد ػهد حجمه ازجفاكا ملخىؿا زصىصا في الظىىاث الأزيرة، وهى ما ٌلنع ؤما قؼاق  -

جىطم وشٍادة حجم الخجازة التي حلد كصب اليؼاغ الاقخصادي بالجصائس، ولرا جصاًد وؼاغ الىقل 

 وزدماث االإىاصلاث والاجصالاث، وقدزث مظاهمت قؼاق الخدماث االإظىقت وغير االإظىقت في الىاجج

، دزاطت، وهى برلو ًدخل االإسجبت الثاهُت بلد قؼاق االإدسوقاث زلاى فترة %22.65ه بمخىطؽ قدز 

ؤصبذ ًدخل االإسلص الأوى مً خُث االإظاهمت في الىاجج الدازلي  2014لنً االإلاخف ومىر طىت 

 .  ملُاز دج 5500ؤًً ججاوش هاجج قؼاق الخدماث  2020طىت  %28وبيظبت جخجاوش  الخام

ملُاز دج في الىاجج االإدلي الؤحمالي، وبيظبت  102.2والأػغاى اللمىمُت بمقداز طاهم قؼاق البىاء -

ما مقدازه  1998، زم ازجفم  زلازت ؤطلاف زلاى طخت طىىاث، خُث سجل طىت 1992طىت  9.5%

  %8و %7ملُاز دج لنً بىفع اليظبت، وبلدها ػهد القؼاق اطخقساز وظبي جساوح بين  307.7

م 2008-2000زلاى الفترة ) ( خُث مان الاطدثماز اللمىمي هى االإهُمً، مً زلاى إػلاق مؼازَ

ت كمىمُت في إػاز بسهامج الؤولاغ الاقخصادي و  الري هدف إلى جدكُم  الخنمُلي البرهامجاطدثمازٍ
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س ػبنت االإىاصلاث، الاخخُاػاث  لاطخسدام البيُت الخدخُت، بيىاء االإدازض واالإظدؼفُاث وجؼىٍ

 .رة طابقتاالإالُت االإؼهلت في فت

ً الىاجج في جساحم مظخمس، وهى ما ًىضر ؤن مظخىي الخصيُم  - ؤما وظب مظاهمت الصىاكت في جهىٍ

بالجصائس في الخظُع، بالسغم مً جبني الخهىمت لإطتراجُجُت الخصيُم بخقدًم الدكم لإوؼاء 

م ماهذ بدون دزاطت  الجدوي، فلم االإؤطظاث الصغيرة واالإخىطؼت، لأن القسوض االإمىىخت للمؼازَ

 ججدي هفلا للاقخصاد.

مً هرا الخدلُل ًدبين لىا مدي ازجباغ همى الىاجج االإدلي الؤحمالي بقؼاق االإدسوقاث الري ٌلد 

بادًت كلى الاقخصاد  أعشاض المشض الهىلىذيوبالخالي فئن ، االإدسك السئِس ي للىمى الاقخصادي بالجصائس

م البترولي في الا ـهس ذلو الجصائسي، خُث مازض خقً السَ  كلى بقُت القؼاكاث، وٍ
ً
قخصاد ؤزسا طلبُا

حلُا بلد مل هصة هفؼُت بتراحم الأداء الاقخصادي ) فبالسغم مً ؤهه ضخ ؤمىاى لقؼاكاث اقخصادًت 

ؤزسي مالبىاء والأػغاى اللمىمُت والخدماث، إلا ؤهه قُد فسص الخىىَم الاقخصادي بمصاخمت القؼاق 

ً الىاجج الؤحمالي(. الخاص، وجساحم وظبت مظاهمت قؼ  اق الصىاكت والفلاخت في جهىٍ

III-  الاهفاق الاظخثماسي والىاثج الذاخلي الخام خاسج همزحة واخحباس علاكة الحكامل المؽترن بين

 :ARDLبىاظطة همىرج  2000/2020لفترة ل كطاع المحشوكات

في  الاقخصادي(هقِع مدي مظاهمت الاهفاق الاطدثمازي )بسامج الؤولاغ في هرا الجصء طىف 

، وهرا باطخسدام 2020-2000في الجصائس للفترة  السفم مً الىاجج الدازلي الخام زازج قؼاق االإدسوقاث

 :، وذلو بئجباق الخؼىاث الخالُتARDLهمىذج 

 الاخحباسات اللبلية .1

ت الظلاطل االإؼهلت طِخم الخلسض لهل مً الصُاغت اللامت لىمىذج زم ازخُاز  اطخقسازٍ

 .(AIC) ى مخغيراث الىمىذج خظب ملُازلوؤزيرا جىشَم فتراث الؤبؼاء ك، للىمىذج

 :بىاء الىمىرج 1.1

 ,Pesaranاالإقترح مً قبل  ARDLوظخسدم همىذج الاهدداز الراحي للفجىاث االإخباػئت االإىشكت 

et al (1997-2001) إزر همىذج بلين الاكخباز، وجخىشق  Lagالفازق الصمني لخباػؤ الفجىة  ARDL، وٍ

ت كلى فتراث شمىُت ًدمجها الىمىذج  في كدد مً الؤبؼاءاث االإىشكت في خدود  ARDLاالإخغيراث الخفظيرً

ت، خُث حظخغسق اللىامل الاقخصادًت االإفظسة قُد الدزاطت  )مللماث( جخىافق وكدد االإخغيراث الخفظيرً
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ل، وبالخالي ًمنً جؼبُق مدة شمىُت للخإزير كلى االإخغير الخابم مخىشكت بين الأ  حل القصير والؼىٍ

نخب همىذج  ،ARDLازخباز  كلى الؼهل الخالي:الدزاطت وٍ

              ∑               ∑             

 

   

 

   

                               

 حيث:

LGDPOHYD :  خم   ؛زازج قؼاق االإدسوقاث الىاجج الدازلي الخاملىغازٍ

LINVEXP : خم الىفقاث الخجهيز  ؛لىغازٍ

 : ٌؼير إلى الفسوق مً الدزحت الأولى؛

p,q الخد الأكلى لفتراث الؤبؼاء الصمني للمخغير الخابم واالإظخقل للىمىذج؛ : 

0-2 الخؼإ(؛: ملاملاث الللاقت قصيرة الأحل )همىذج جصخُذ 

لت الأحل.      : ملاملاث الللاقت ػىٍ

 :إخحباس حزس الىحذة 2.1

وذلو كبر ازخباز الفسطُت التي ًمنً  Phillips-Perronًمنً النؼ  كً حرز الىخدة كبر ازخباز 

صُاغتها بـ: الظلظلت لا جدخىي حرز الىخدة" وهي التي جسخبر بالفسوض الخالُت، وذلو في ؤي خالت مً 

 الخالاث الثلازت الخالُت:

 إمهاهُت اخخىاء الظلظلت كلى حرز الىخدة مم الثابذ؛ -

 ه اللام؛إمهاهُت اخخىاء الظلظلت كلى حرز الىخدة مم الثابذ والاججا -

 وبدون اججاه كام. إمهاهُت اخخىاء الظلظلت كلى حرز الىخدة بدون زابذ -

 خُث ؤن صُغت افتراطاث اللدم والقبىى كلى الؼهل الخالي:

 
ًبين  04والجدوى زقم  ،I(1)ؤو  I(0)الإخغيراث إما ا ًجب ؤن جهىن دزحت جهامل ARDLوفي همىذج 

ت ودزحت جهامل الظلاطل الصمىُت مدل الدزاطت بالاكخماد كلى ازخباز -Phillipsدزحت اطخقسازٍ

Perronاالإخغيراث مخهاملت مً الدزحت الأولى. ، ووحدها ؤن 
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 (Phillips-Perron: اخحباس اظحلشاسية العلاظل الضمىية )اخحباس (01) سكم جذول ال

 
 EViews 12: مسسحاث المصذس

 :للىمىرج إخحياس فترات الإبطاء المثلى 3.1

الري ًىضر مجمىق الىماذج االإمنىت كىد حغُير دزحاث إبؼاء مخغيراث  01مً زلاى الؼهل زقم 

، ومىه (Schwarz Information Criterion)( خظب إخصائُت 1الىمىذج، وذلو بلد جددًد دزحت )

ملو ؤقل قُمت خظب إخصائُت  هى الىمىذج الأمثلARDL (3,4الىمىذج )ًخطر ؤن   Akaike)وٍ

Informatio Criterion) خُث ؤن االإخغيرة ،LGDPOHYD دزحاث، في خين ؤن  بثلار مبؼإة

LINVEXP  في الؼهل الخالي ، لما هى مىضربإزبم دزحاثمبؼإة: 

 : هحائج اخحباس فترات الابطاء المثلى(01) سكم ؽكلال
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 إخحباس حىدة الىمىرج )جشخيص البىاقي( .2

لت الأحل ًيبغي الخإلد مً حىدة  ARDL(3,4) قبل اكخماد الىمىذج في جقدًس الآزاز قصيرة وػىٍ

 :ؤداء هرا الىمىذج، وذلو زلاى اطخسدام الازخبازاث الخالُت

 :حىدة الىمىرج 1.2

 احل دزاطت مدي حىدة الىمىذج لا بد مً مقازهت القُم الخقُقُت باالإقدزة مً زلاى الؼهل الخالي: مً

 : الليم الحليلية والملذسة والبىاقي )حىدة الىمىرج((02)الؽكل سكم 
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القُم الخقُقُت مما ٌؼير لجىدة الىمىذج زلاى الؼهل هلاخف جقازب القُم االإقدزة مً مً 

 االإقدز، لرا ًمنً الاكخماد كلُه في جفظير وجدلُل الىخائج.

 :الحىصيع الطبيعي للبىاقي 2.2

ا ؤن "البىاقي جخىشق جىشَلا هالتي مفاد ًخم النؼ  كً ػبُلت جىشَم البىاقي كبر ازخباز الفسطُت

هىن ذلو مً زلا خـت ججمم البىاقي خىى االإسلص بملا  الري ٌظمذى اطخقساء البُان ػبُلُا". وٍ

، ؤو مً زلاى مقازهت ا خىى االإسلصهججمل وجدىاقص لمما ابخلدث كً االإسلص هدى الأػساف، ؤو كدم

ت  (Chi-Square)بالقُمت الجدولُت  (jarque-bera)إخصائُت  ت  02كىد دزحت خسٍ ومظخىي ملىىٍ

 لى الؼهل الخالي:. خُث ؤن صُغت افتراطاث اللدم والقبىى ك 0.05

 
ت هلاخف  03ومىه وخظب الؼهل زقم  وهىما ًدكم  (α>0.05)ؤن هدُجت الازخباز ماهذ غير ملىىٍ

وهى ما ًؤلد ؤن  ،χ2=5.99اقل مً  J-B=0.40ؤن البىاقي ًسظلىن للخىشَم الؼبُعي، ومً زلاى قُمت 

 بىاقي الىمىذج جسظم للخىشَم الؼبُعي، لما هى مىضر في الؼهل الخالي:
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 : الحىصيع الطبيعي للبىاقي(03)الؽكل سكم 
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Observations 17

Mean      -6.01e-16

Median  -0.000159
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Minimum -0.038654

Std. Dev.   0.017470

Skewness  -0.362925

Kurtosis   2.778646

Jarque-Bera  0.407898

Probability  0.815504
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 :اخحباس الاسثباط الزاجي للأخطاء 3.2

"لا  ها ؤههازجباغ ذاحي بين البىاقي كبر ازخباز الفسطُت التي مفاد ًخم النؼ  كً كدم وحىد

االإدظىبت كبر  (R-Square) ى مقازهت إخصائُت لاغساهجزلاوذلو مً "، ًىحد ازجباغ ذاحي بين البىاقي

ت Chi-Squareالجدولُت لخىشَم  بالقُمت (LM) ازخباز ت  02 كىد دزحت خسٍ  0.05ومظخىي ملىىٍ

 :. خُث ؤن صُغت افتراطاث اللدم والقبىى كلى الؼهل الخالي

 
 الخالي: الجدوى للخإلد مً كدم وحىد ازجباغ ذاحي هلجإ لازخبازاث الازجباغ الراحي، لما هى مىضر في و 

 : هحائج اخحباس الاسثباط الزاجي للأخطاء(02)الجذول سكم 

  

 
 EViews 12: مسسحاث المصذس



 صهشيا حشفي؛ هبيل بً مشصوق 

 

 
39 

 LMغير ملىىٍت، وخظب  Q-Starهلاخف ؤن حمُم الأكمدة دازل مجاى الثقت وإخصائُت الازخباز 

test  فئنProb chi-square  ًت بلدم وحىد ازجباغ ذاحي. 0.05ؤلبر م  وبالخالي هقبل الفسطُت الصفسٍ

 )ثباثه عبر الضمً(: الحباًًثجاوغ اخحباس  4.2

هىن مً زلاى مقازهت إخصائُت  -Breuch-Pagan) االإدظىبت كبر ازخباز (R-Square)وٍ

Godfrey) الجدولُت لخىشَم  بالقُمتChi-Square ت ت  02 كىد دزحت خسٍ .  0.05ومظخىي ملىىٍ

 خُث ؤن صُغت افتراطاث اللدم والقبىى كلى الؼهل الخالي:

 
 ثجاوغ الحباًً: هحائج اخحباس (03)الجذول سكم 
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ت، وبالخالي هقبل الفسطُت  Fما ٌلني ؤن 0.05ؤلبر مً  Prob Fخظب هرا الازخباز فئن لِظذ ملىىٍ

 زباث الخباًً.التي جىص كلى  البدًلت

 :اخحباس الاظحلشاسية 5.2

وؤن الىمىذج صالر  خإلد مً زلى البُاهاث االإظخسدمت مً وحىد ؤي حغيراث هُهلُت فيهالل

الىمىذج، ولرا الخنم كلى اطخقساز الىمىذج مً زلاى الازخباز البُاوي لخسلت بىاقي لا بد مً للخيبؤ، 

 :في الؼهل الخالي مسبلاث بىاقي الىمىذج، لما هى مىضر

 : هحائج اخحباس إظحلشاسية الىمىرج(04)الؽكل سكم 
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دازل الخدود  CUSUM of Squares Test، وCUSUM Testبما ؤن الخمثُل البُاوي في مل مً 

ت الىمىذج0.05الخسحت كىد مظخىي   .، هقبل باطخقسازٍ

 إخحباس معلمات الىمىرج في الأحلين اللصير والطىيل .3

هىا إمهاهُت وحىد جهامل مؼترك بين مخغيراث الىمىذج، وجقُُم جإزير االإخغيراث االإظخقلت  هدزض

ل والقصير  كلى الىمى الاقخصادي في الجصائس، وذلو في الأحلين الؼىٍ

 :(Bounds Test)إخحباس الحكامل المؽترن باظحعمال مىهج الحذود  1.3

مه كبر إزخباز الفسطُت الخالي: ًىحد ًخم النؼ  كً مدي إمهاهُت وحىد جهامل مؼترك مً كد

 جهامل مؼترك بين مخغيراث الىمىذج، خُث ًخم القُام بهرا الازخباز مً زلاى الصُغت الخالُت:

 
 Bounds)هخائج ازخباز الخهامل االإؼترك باطخلماى مىهجُت ازخباز الخدود  والجدوى الخالي ًىضر

Test): 

 (Bounds Test): هحائج إخحباس الحذود (04) سكم جذول ال

 
 EViews 12: مسسحاث المصذس

ؤلبر مً القُم الخسحت للخد الأدوى والأكلى  F-statisticوحؼير الىخائج إلى ؤن القُمت االإدظىبت لـ 

ت، ومىه هسفع فسطُت اللدم التي جىص كلى كدم وحىد كلاقت جهامل  كىد ملـم مظخىٍاث االإلىىٍ

لت الأحل بين  لني ذلو وحىد كلاقت جىاشهُت ػىٍ واالإخغيراث  الىمى الاقخصاديمؼترك بين االإخغيراث، وَ

 االإظخقلت.

 :اللصير الأحلثحليل وثفعير علاكة  2.3

زازج  الىاجج الدازلي الخام كلى ًؤزس ػسدًا الاهفاق الاطدثمازي ؤن  05زقم  الجدوى ًىضر 

ت  في الأحل القصير، لما ؤن مللمخه ذاث دلالت إخصائُت،االإدسوقاث  وهى ما ًخىافق والىـسٍ

، وهي وظبت %0.08ازجفم الىاجج غير الىفؼي بـ  %1الاقخصادًت، خُث ملما ازجفم الاهفاق الاطدثمازي بـ 
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س القؼاكاث غير الىفؼُت في الأحل  طئُلت جؤلد كلى كدم قدزة بسامج الؤولاغ الاقخصادي كلى جؼىٍ

 القصير.

غير  لما ؤؿهسث الىخائج ؤن هىاك كلاقت دًىامُنُت قصيرة الأحل بين الىاجج الدازلي الخام

زاحم للخؼإ االإقدز طالب الؤػازة واالإلىىي إخصائُا وماهذ قُمخه ، وهرا الىفؼي والاهفاق الاطدثمازي 

(CointEq(-1)=-0.3435) ًوهى ًقِع وظبت ازخلاى الخىاشن في االإخغير الخابم التي ًمنً جصخُدها م ،

لت االإدي بين %34.35فترة شمىُت لأزسي وبيظبت  ، والؤػازة الظالبت جدكم وحىد كلاقت جىاشهُت ػىٍ

 االإخغيراث.

 : هحائج ثلذًش معلمات الأحل اللصير ومعلمة ثصحيح الخطأ(05) الجذول سكم
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 الطىيل:علاكة الأحل ثحليل وثفعير 

زازج  الىاجج الدازلي الخام كلى ًؤزس ػسدًا الاهفاق الاطدثمازي ؤن  06زقم  الجدوى ًىضر 

ل كىد مظخىي الدلالت االإدسوقاث   ،، ؤي ؤن هىاك جإزير اًجابي وملىىي اخصائُا%5في الأحل الؼىٍ

ت وهى ما ًخىافق ، %0.64ازجفم الىاجج غير الىفؼي بـ  %1خُث ملما ازجفم الاهفاق الاطدثمازي بـ  والىـسٍ

بسامج الاولاغ الاقخصادي في دفم عجلت ؤهمُت ، التي ؤلدث كلى الاقخصادًت والدزاطاث الظابقت

االإدسوقاث، وهى ما هلاخـه مً زلاى مظاهمت القؼاكاث غير الىفؼُت الىمى الاقخصادي زازج قؼاق 

، وهى مؤػس إًجابي بالسغم 2000طىت  %30، بلدما ماهذ ى جخجاوش 2015مىر طىت  %70بيظبت جفىق 

مً ؤن القؼاق الىفؼي لا شاى ٌظُؼس كلى هُهل الصادزاث، ما ًجلل الاقخصاد لىػني زهين جقلباث 

 ؤطلاز الىفؽ.
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 : هحائج ثلذًش معلمات الأحل الطىيل(06)سكم الجذول 
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IV- الخاثمــة 

ت الخهىمت دزلذ ق الثالثت الألفُت ؤوائل مىر الجصائسٍ  لابد الري مان اللمىمي الاطدثماز بسامج ػسٍ

 للأوطاق وجدهىز  اقخصادي طلُ  بىمى جميزث والتي الدظلُيُاث فترة في الجصائس كاػخه ما بلد مىه،

 خُث. اللامت الخدماث في وهقص لبير الأطاطُت الخدخُت البيُت في لبير وجإزس للظهان، االإلِؼُت

ت البرامج مسخل  زلاى مً جىطلُت إهفاقُت طُاطت اهخهجذ  همى جدقُق بهدف االإىخهجت الخىمىٍ

 .اقخصادي واحخماعي

الىاجج الدازلي الخام كلى  الاطدثمازي الاهفاق دزاطت ؤزس  فقد جميظبت للدزاطت الخؼبُقُت بالو 

خُث اطخؼلىا بىاء ، ARDLوفق همىذج  2020-2000في الجصائس زلاى الفترة  زازج قؼاق االإدسوقاث

كلى ؤن الاهفاق الاطدثمازي ًؤزس همىذج قُاس ي طلُم اقخصادًا وإخصائُا، خُث ؤلدث هخائج الدزاطت 

لت وطلُ  في الآحاى القصيرة، وهرا زاحم بؼهل هام كلى الىاجج الدازلي غير الىفؼي في  الآحاى الؼىٍ

ىت هدُجت ازجفاق اللائداث الىفؼُت واللمل كلى جىحُه هرا  الى الاطخفادة مً الفائع االإسجل في الخصٍ

الفائع هدى الاطدثماز االإىخج وفق بسامج الؤولاغ الاقخصادي، والتي ًمنً اكخبازها هاجخت في ؿل 

 .51-49زازج القؼاق الىفؼي بظيب القاكدة الأحىيُت االإباػسة  ثطل  اطخقؼاب الاطدثمازا
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لهرا لا بد كلى الجصائس مً إكادة هُهلت اقخصادها وفخذ مجاى الاطدثماز الأحىبي االإباػس دون 

 كساقُل وبيروقساػُت، للاطخفادة مً الآزاز الؤًجابُت للاهفخاح الخجازي.
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مجلت الؤصلاخاث . Ardl: دزاطت قُاطُت باطخسدام همىذج 2017-1980الاقخصادي في الجصائس زلاى الفترة 

 .93-81، الصفداث (01)15الاقخصادًت والاهدماج في الاقخصاد اللالمي، 

 ( .2010ولُد كبد الخمُد كاًب .) الآزاز الاقخصادًت الهلُت لظُاطت الؤهفاق الخهىمي )دزاطت جؼبُقُت

ت للؼباكت واليؼس. قُاطُت لىماذج الخىمُت الاقخصادًت(.  لبىان: منخبت خظين اللصسٍ
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VI- الملاحم 

 ثطىس مكىهات العياظة المالية في الجضائش: 01سكم  الملحم

 
 algeria.dz-of-www.banqueاليؼساث الؤخصائُت لبىو الجصائس هقلا كً قىاهين االإالُت، و بالاكخماد كلى  مً إكداد الباخثين المصذس:

- Banque d'Algérie5 statistiques monétaires 1964- 2011, statistiques de la balance des paiements 1992- 20115 

juin 20125 p5 p 455 65 

 (.2010-2009)الفترة  26، ص 2011، دٌظمبر 16اليؼسة الؤخصائُت زقم  -

 (.2014-2011)الفترة  26، ص 2015، دٌظمبر 32اليؼسة الؤخصائُت زقم  -

 (.2018-2015، )الفترة 26، ص 2019، دٌظمبر 48اليؼسة الؤخصائُت زقم  -

 (.2020-2019، )الفترة 26، ص 2021، طيخمبر 52اليؼسة الؤخصائُت زقم  -

 

http://www.banque-of-algeria.dz/

