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باستخدام بيانات سنوية للمؤشرات  ،0202-0222شمول المالي على النمو الاقتصادي خلال الدراسة قياس اثر ال تهدف: ملخص
، وقد (ARDLالاعتماد على نموذج )ب، ،  ماكينات الصراف الآلي، النمو الاقتصاديفروع البنوك التجاريةالاقتصادية المختلفة مثل 

فروع البنوك الشمول المالي والنمو الاقتصادي، وأن زيادة  ؤشراتم توصلت الدراسة الى وجود علاقة توازنية على المدى الطويل بين
 .في معدل النمو الاقتصادي في الجزائر   ايجابياسيؤدي إلى التأثير التجارية،  ماكينات الصراف الآلي 

 .، مؤشرات الشمول الماليARDLنمو اقتصادي، نموذج الي، مشمول  :يةكلمات مفتاح
 JEL :  E58, G21, F43تصنيف 

Abstract: The study aimed to measure the impact of financial inclusion on economic growth during 

2000–2023, using annual data for various economic indicators such as commercial bank branches, 

(ATMs), and economic growth. Based on the (ARDL) model, the study found the existence of a 

long-term equilibrium relationship between financial inclusion indicators and economic growth, and 

that an increase in commercial bank branches and ATMs would have a positive effect on the 

economic growth rate in Algeria. 

Keywords: Financial Inclusion; Economic Growth; ARDL Model; Financial Inclusion Indicators. 

Jel Classification Codes: F43, G21, E58. 

Résumé:  L’étude visait à mesurer l’impact de l’inclusion financière sur la croissance économique 

durant 2000–2023, en utilisant des données annuelles relatives à divers indicateurs économiques 

tels que les succursales des banques commerciales, les distributeurs (DAB) et la croissance 

économique. En s’appuyant sur le modèle (ARDL), l’étude a mis en évidence l’existence d’une 

relation d’équilibre à long terme entre les indicateurs de l’inclusion financière et la croissance 

économique, et que l’augmentation du nombre de succursales de banques commerciales et de DAB 

aurait un effet positif sur le taux de croissance économique en Algérie. 

Mots-clés: Inclusion financière; Croissance économique; Modèle ARDL; Indicateurs d’inclusion 

financière.   Codes de classification de Jel: F43, G21, E58. 
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  :مقدمة .1

يعددالشموددالمالش دد الملاددعلش لمشسدد الشي   دد بلشممدد لاسعدديلا دبادد القش ددال ددلملشيةا دد الشدوبهدد ة بلش ع  دد   ل عدد شلمدداق  ل

 بلش سباشاب لفهدلمليوديإلىادولادلمفيإلشملم دلمالىادولمداا الا م دبلابنلم دبلقااندبلم فد شةلشلح لميل لملاسفيزلشمنالملشدوبه ةيلقشمبنا

 قشمو ك ا لاا ل لملذمكلشلحس ا الشمبنك ب لشدئبا ن لقشمبأاين لقبأ ع  لاعقلممب.ل

سده لقاالظهلم لأةقشالاكنلمملمج بلجا ا لاتزش دالأدا دبلشمودالمالش د المل دلملظدولشمبسدلمدالشدوبهد ة بلشمع   دب لااد ليلللل

 ددلملاسسددينلشمكفدد ت لشدوبهدد ة بلققعرةددرلشمقددا  لشمبن فسدد ب.ل ددلملدددلشلشمسدد  ي ليعب ددإلشموددالمالش دد المل دد ا لأ   دد  ل ددلملقعرةددرلشمناددلمل

 شدوبه ةي لح ثل اكعلأنل ؤةيلىاولزة ة لشد تثا   لقاسسينلشلإ ب ج ب لقاقل صلشمبف قا الشدجبا   بلقشدوبه ة ب.

لشم غ لاعلشما ش  الشمعا ا لفإنلشمع وبلاينلشموالمال لو لشمعا الاعلشمبلاشن  ل لم لان قمتلأث لشموالمالش  الم لشمم   

ش  الملقشمنالملشدوبه ةيل لملشلجرشئ لدلارشالالمسلم  ل سب جلىاولارةالاعلشمبسثلقشمبسل و لق غ لا لالمبهلشلجرشئ لاعلجهلمةل

 مب الم:شم ئيس  لشلا تس ؤ شمقب مب الملاط حلدل لشما ش بللمبسسينلشمنع الش  الم 
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 ؟0202-0222ما تأثير الشمول المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة للللللللللللللللللللللللللللللللللل

 شد ئلبلشمف   ب:ل

 اؤش شالشموالمالش  المل لملشلجرشئ ؟هلملا ل -

 و؟ا لطب عبلشمع وبلاينلشموالمالش  الملقشمنالملشدوبه ةيل لملشيجلينلشمقهيإلقشمطلمة -

لاأثيإ ل- ل)اؤش شالشموالماللا  لا ك ن الشمه شفلشلآالمش  الم ل لف قعلشمبنلمكلشمبج  ةب  ل لم اسفيزلشمنالملشدوبه ةيل لمل(

 شلجرشئ ؟

 فرضيات الدراسة:

 دن كل  وبلوهيإ لش اىلذشالةدمبلشحه ئ بلاينلاينلشموالمالش  الملقشمنالملشدوبه ةيل لملشلجرشئ  -

 ةدمبلشحه ئ بلاينلشموالمالش  الملقشمنالملشدوبه ةيل لملشلجرشئ دن كل  وبلطلمةلبلش اىلذشال -

ل)ل- لش  الم لشموالما لاؤش شا لشمبج  ةب زة ة  لشمبنلمك لشلآالملف قع لشمه شف لشمنالملا ك ن ا لاسفيزلاعادا لىاو لاؤةي )

 .  لملشلجرشئ  شدوبه ةي

 تهافلدل لشما ش بلىاولاسق قلشيداشفلشمب م ب:لأهداف الدراسة:

 وبلاينلشموالمالش  الملقشمنالملشدوبه ةيل لملشلجرشئ ;و  سلشمع  -

 شمطلمةو;لاسل ولاأثيإلشموالمالش  المل لولشمنالملشدوبه ةيل لولش اىلشمقهيإلق -

فه لام  الاأثيإلشموالمالش  المل لملشدوبه ةلشلجرشئ يلقاسا الشمعلمشاولشمم ل اكعلأنلقعرزلاعلشمنالملشدوبه ةيلاعل -

 لم.م الزة ة لشموالمالش  ا

 اكتسبلدل لشما ش بلأدا بلكبيإ ل لملشمس  يلشدوبه ةيلشلجرشئ ي لح ثلأن:لأهمية الدراسة:

 قعرةرلشموالمالش  المل اكعلأنليسه ل لملاقل ولشمفجلمشالشدوبه ة بلقشدجبا   ب لقةسفرلشد تثا  شالش سل بلقشيجنب ب; -

لشموالم  - لاين لشمع وب لمفه  لةو ق  لاسل ل   لىط  ش لقسالالمف لشما ش ب ل لو ليس  ا لاا  لقشمنالملشدوبه ةي  لش  الم ا

      الا م بلفع مب;

 ش س دابل لملاسسينلشمس    الشدوبه ة ب:لالمج هل ن علشمق ش ل سلملش تإشا ج  الا م بلاا  لشموالمالش  الملبوكولاب ش . -

لقع ةفلمنهج الدراسة: لم ا لاع لشمبسل للم لشملم في لش نهج ل لو لشما ش ب لدل  ل لم لش باا لقشد للمقا لش  الم شموالما

لا  بخاشال لشلجرشئ ل للح مب لو  س   ل المذج لان ت لم ا لاع لشمق  س   لش نهج ل لو لشما ش ب لش بااا لكا  لشلجرشئ   ل لم اؤش شاه

 .لARDLجلذ الم 

 مللم لمالشاولشداشفلشما ش بلشمس اقبلشملك لوسان لشما ش بلشاو:لتقسيم الدراسة:

 شموالمالش  الملقاؤش شاهلقشبع ة ;ا شجعبلشيةا  الاعلم الشمبط يلشاولقع ةفلل-

 شمنع ة الشدوبه ة بلشماش ابلملع وبلاينلشموالمالش  الملقشمنالملشدوبه ةي;ل-

 اطلم لشموالمالش  المل لملشلجرشئ لقاؤش شاه;ل-

 و  سلشث لشموالمالش  المل لولشمنالملشدوبه ةيلشلجرشئ ي.ل-

 ماهية الشمول المالي: مؤشراته وأبعاده: .0

 :المالي تعريف الشمول  2.0

اضانتلشيةا  الشدوبه ة بلشمعا الاعلشمبع ةف الشمم لا كرل لولجلمش بلاخبلفبلاعلشموالمالش  الم لاثولشملم لمال

 ىاولشلخاا الش  م ب لش بخاشاه لشمفعللم لقالمشف د لبوكولاسباشا ل لك لانه :

ه:ل"المفيإلشملم لمالىاولاجالم بلاعلشمبع ةفلشيقا:لقع ةفلشمبنكلشماقالم:ليع فلشمبنكلشماقالملشموالمالش  المل لولأ 

شلخاا الش  م بلاثولشلحس ا الش ه ف ب لشمق قض لشمبأاين لقش افلم  ا للجا الشيف شةلقشمو ك ا لم  بلأقمئكلشمل عل

شيف شةلقشمو ك الاعل.ليواولدلشلشمبع ةفل(4102. لWorld Bank W)لا لش تبع ةد لا  ةخ  لاعلشمنع الش  الملشمبقل اي"

 جا الشمو شئحلشدجبا   ب لقمكنهل  كرلبوكولم صل لولشمفئ الش هاوبلقشمفقيإ .
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شمبع ةفلشمث ني:لقع ةفلأك ة ا بلش  ا:ليع فلشموالمالش  الملاعلوبولأك ة ا بلش  ال لولأ هل"شمقا  ل لولشملم لمالىاول

ل سلملفع  ل لو لش  الم لشمنع ا ل لم لشمفعللملأةقشالشمبالمةولقش س داب لج  بلشد بخاشا لشمبع ةفل  إز لقدلش القبسع لان  ب" 

.ل لااعنىلام  لدل كفيلأنل كلمنلشيف شةلو ة ةعل لول(Atkinson & Messy, 2012) م ةقشالش  م ب لقميسلفقطلشملم لمالىميه 

 ولش بخاشاه لاط ةقبلالب لشحب  ج ته لشم لما ب.شملم لمالىاولشلخاا الش  م ب;لاول جبلأنل كلمنلمايه لشمقا  ل ل

:ليع فلاجلسلشد بق ش لش  الملشموالمالش  الملكعال بلات حلم ف شةلFSBشمبع ةفلشمث مث:لقع ةفلاجلسلشد بق ش لش  المل

 الملشمو اولقشمو ك الشمهغيإ لقش بلم طبلشلحهلمال لولشلخاا الش  م بلبوكولااعلقفع ا لاا ليس  ال لملقعرةرلشد بق ش لش 

.لل  اكرلدلشلشمبع ةفل لولس ق  لسا نلش بق ش لشمنع الش  الملاعلم الشمبلم ال لملشالمم بل(FBS, 2014) قانا بلشدوبه ة

 شلخاا الش  م ب.

ا القشدةقشال الما ل اكعلشمقلمالشنلشموالمالش  الملدلملافهلماليويإلىاولالمفيإلشملم لمالىاولاجالم بلقش عبلاعلشلخا

ش  م بلش ن  ببلقش بنلم بل للجا الشيف شةلقشمو ك ا لبغضلشمنع ل علاسبلمشد لشدوبه ةيلأقلالموعه لشلجغ ش لم لاالسا نل

لقاقل صل لشدجبا   ب  لقاسق قلشمعاشمب لبهافلاسفيزلشمنالملشدوبه ةي  لاعقلممب. لبوكولفع القببكلفب لش بخاشاه  ىاك   ب

    بلقشدوبه ة بلش خبلفب.شمفجلمشالاينلشمفئ الشدجبا

 مؤشرات الشمول المالي: 0.0

قعب إلاؤش شالشموالمالش  الملأةقشالأ    بلمق  سلااىلش تو  لشلخاا الش  م بلقالمشف د لم  بخاشال لملأيلةقمب ل

لم لمالىاولقةبضاعلشموالمالش  الملكا لا لاسا ا ل لملشيةا  الشدوبه ة ب لاجالم بلاعلش ؤش شالشمم لقس  ال لملو  سلشم

لقفع م بل لجلمة  لمتواو لاابا لاو لش  م ب  لالمف لشلخاا ا لاج ة لدلاقبه ل لو لش ؤش شا لدل  لقش بخاشاه . لشلخاا ا دل 

 ش بخاشاه لقااىلالمشف د للجا الفئ الش جباالبوكول  ةالقاسباشا.

لقاؤ  لشمبنكلشماقالم  لاثو لش نعا الشماقم ب  لقسبخااه  لشمم  لاعلش ؤش شا لاطلمة لشمعا ا لا  لقكلمكلGSMAسب  

 ش نعا الش سل بل لملاخبلفلشماقا لمق  سلاسبلمىلشموالمالش  المل لملأيلةقمب ل اكعلاقس اه لىاولث ثبلأ لمشعل ئيس ب:ل

 :لدن كل ا لاؤش شال لك لانه :مؤشرات الوصول إلى الخدمات المالية -أ

 نسبة الأفراد الذين يمتلكون حسابا مصرفيا -

لقأ لأا ز لش ؤش لاع لدلش لحس ا اليعا لمايه  لشمل ع لشيف شة لنسبب ليعكس لقشملي لش  الم  لشموالما لو  س لاؤش شا د 

ملبنكلللGlobal Findexاه ف ب ل لمشتل لملشمبنلمكلشمبقل ا بلأقل لملش ؤ س الش  م بلشم وا ب.ل لول ب ولش ث ا لقفق لمبق ة ل

 ف   لاا ليويإلىاولاسسعل لملشموالمالش  المل لول%لاعلشمب مغينل لملشمع م ل ابلكلمنلحس اً لاه96( لفإنلحلمشالمل4102شماقالمل)

 اسبلمىلشمع م  لقمكنهليعكسلأ ضً لشمفجلم لش سبا  ل لملبعضلشماقالشمن ا ب.

ل لملشماقالش بقااب لاثولشملمد  الش بسا لقأق قب  لاكلمنل ابف قالدل لشمنسببلبوكولكبيإلحسبلش ن طقلشلجغ شف ب.

لان ل لم لاينا  لملغ  ب  لا افعب لشمنسبب لدل  لشم و  لدلش ل بج قز لد لشيف ةق ب  لشماقا لبعض لاثو لشمن ا ب  لشماقا  %41 طق

(Demirgüç-Kunt, Klapper, & Singer, 2018)لوا  لل لااى لمبسا ا لشم ئيس ب لشيةقشا لاع لقشحاش لش ؤش ليعا لدلش لفإن لملمك  

 شيف شةل لولشملم لمالىاولشلخاا الش ه ف ب.

 بكة الفروع المصرفيةتغطية ش -

ىاولج  بلشاب كلشيف شةلحس ا الاه ف ب لفإنلقغط بلشموبكبلش ه ف بل)أيلقجلمةلشمف قعلش ه ف بلقشمبنلمكل لمل

لح ثلقعب إلش ن طقلشم ةف بلقشمن ئ بلاعلأك إلشمبسا  الأا الشموالمال لاها . لاؤش ش ليعالأ ض  ش ن طقلشلجغ شف بلش خبلفب(

شخصل لملل010111اةلشمف قعلش ه ف بل لملالكلش ن طق لملشلفإنلو  سل اةلشمف قعلش ه ف بلمكولش  الم ل ع شلد خف ضل 

لفب    الشمبنكلشماقالملاث لقويإلىاولأنلشمبلاشنلذشالشموبك ال لمق  سلشموالمالش  الم. لأ      اخبلفلش ن طقليعالاؤش ش

شموالمالش  الملبوكولأ  علاق   بلا ماقالشمم لقع نيلاعللش ه ف بلشملمش عبلاثولشمهنالقشم إشزةو لوالااكنتلاعلالم  ال ط ي

 .(World Bank W., 2014)  قصل لملشمبن بلشمبسب بلش ه ف ب
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 مؤشرات الاستخدام الفعلي للخدمات المالية: -ب

نسببلشيف شةلقشمو ك الشمل عللاعلأا زلاؤش شالشموالمالش  الملدلملو  سلنسبة الأفراد الذين يستخدمون الائتمان: -

ليعب إلشدئبا نلأةش لا م بلد ابل لأقلش تثا  ةب. مايه لىاك   بلشملم لمالىاولشدئبا ن ل لمشتلك  تلو قس لش ته ك ب ل ق  ةب 

  نلاساقةش.قس  الشيف شةلقشمو ك ال لولالب بلشحب  ج ته لش  م ب لم  بل لملشمبلاشنلشمن ا بلح ثلغ مب لا ل كلمنلشملم لمالىاولشدئبا

لمبق ة ل ل لملبعضلشمبلاشنلشمن ا ب لاثولشمهنالق  جيإ   لدل بج قزلنسببلشيف شةللGlobal Findexقفق  ملبنكلشماقالم 

لشدئبا نل لالكل01شمل علمايه لىاك   بلشملم لمالىاو ل لم ل لملشموالمالش  الم لشمكبيإ  ليعكسلشمفجلم  لاا  %لاعلىجا الملشمسك ن 

 لملمكلفإنلدلشلش ؤش ليعكسلة جبلااكينلشيف شةلاعلشلحهلمال لول(Demirgüç-Kunt, Klapper, & Singer, 2018)شماقال

 ش لمش ةلش  م بلشم زابلمبنا بلأ ا مه .

االاطلم لشمبكنلمملمج  لقظهلم لشلخاا الش  م بلشم وا ب لأ بحلش بخاشالش افلم  اللاستخدام المدفوعات الرقمية: -

لمق  سلشم وا  لشيدا ب لا مغ لاؤش ش ل  إلشلإ تإ ت( لقش افلم  ا لشلإمكتإق  ب  لقش س فظ لش سالما  ل  إلشمه اف لشمافا ل)اثو ب

لشمبن بل ل لم ل لمل الشمفجلمشالش لمجلمة  لشمبلاشنلشمن ا بلح ثلقس د لشمبكنلمملمج   لش ؤش ل لم لاتزش الأدا بلدلش شموالمالش  الم.

 شمبسب بلشمبقل ا ب.

ال   لشخصل لملشمبلاشنلشمن ا بليسبخاالمنلشمه افلش سالمالمللم لمالىاولشلخاا الل0.4نلحلمشالملقويإلشما ش  الىاولأ

ىاوللGlobal Findex لكا ليويإلاق ة ل(GSMA, 2020) ش  م ب لاا ليعكسلأدا بلش افلم  الشم وا بل لملقعرةرلشموالمالش  الم

ل لملش بخاشال لكبيإ  لشيف شةل لولشملم لمالىاولأنلدن كلزة ة  ليعرزلاعلوا   لقدلملا  ش افلم  الشم وا بل لملشمبلاشنلشمن ا ب 

 ش ع ا الش  م بلاط ةقبل هلبلقاانب.

يويإلدلشلش ؤش لىاولااىلالمف لشمبنلمعل لملشيةقشالش  م بلش سبخاابلاعلوبولشيف شةلقشمو ك ا.للتنوع الأدوات المالية: -

لشدوبه ةشا لاع لشمعا ا لقش افلم  اللففي لشمبأاين  لشمق قض  لاثو لش  م ب لش نبج ا لاع لقش عب لابلمف لاجالم ب ش بقااب 

ل لملبعضلشماقالشمن ا ب لفقالاقبه لشيةقشالش  م بلش ب حبل لولشلحس ا الش ه ف بلشمبقل ا بلفقطلملمك ل لأا  شم وا ب.

لاسب ل لو ليعالاؤش لاه  لش ب حب لش  م ب لشلخاا ا لأ لمشع ل اة لو  س لش  المفإن لشموالما  & ,Beck, TDemirgüç-Kunt) لمى

Levine, 2007, pp. 27-49). 

 مؤشرات الاستدامة والجودة:  -ج

لش بخاشالشلخاا اللاستدامة الوصول إلى الخدمات المالية: - لشد با ش ل لم لشيف شةل لو لوا   لشمبعالىاو يويإلدلش

شمطلمةو لقوالأظه الشما ش  الأنلشمعا الاعلشيف شةل لملشماقالشمن ا بلوال باأقنلا  بخاشالشلخاا الش  م بل لولش اىل

لبسببلشم  لمالشمع م بلأقل االقجلمةلة  لك ف  & ,Carpena, Cole, Shapiro) ش  م ب لقمكنه لوال بلموفلمنل علش بخاشاه 

Zia, 2011) باشابلاق    لح لمة لمق  سلااىلش با ش لشيف شةل لملش بخاشالشلخاا الش  م بل لولااىل لملشليعالاؤش لشد 

  نلمشا.

قعالاكلفبلشلخاا الش  م بلاعلشمعلمشاولشم ئيس بلشمم لاؤث ل لولش بخاشالدل لشلخاا ا.للتكلفة الخدمات المالية: -

ولشمق قضلوالاؤةيلىاولش تبع ةلشيف شةلاعلشمنع الش  الم لشم  لمالش ه ف بلش  افعب لقاك م فلش ع ا ا لقأ ع  لشمف ئا ل ل

 قب مب الملفإنلو  سلشمبكلفبلش  ابطبلا  بخاشالشلخاا الش  م بليعالاعلش ؤش شالشمه ابلمق  سلشموالمالش  الم.

مكليواولأحالش ؤش شالشمه ابلشمم لاساةل ج حلشموالمالش  الملدلملحا  بلش ستهلكين.لذلمستوى حماية المستهلكين: -

قجلمةلقو يع الق     اللحا  بلحقلميلشيف شةل نالش بخاشالشلخاا الش  م ب.لابضاعلدل لشمس    السا نلشموف ف بل

  لملشم  لما لقالمفيإلاعللما القشضحبلملاستهلكين لقحا  بلشمب    الش  م بلشمشخه بلاعلشمتس بلأقلشمس وب.

 مؤشرات أخرى متعلقة بالشمول المالي: -د

لش  الم للثقافة المالية:تنمية ال - لمبعرةرلشموالما لشمعن   لشم ئيس ب لأحا لقعا لش  م ب لشمثق فب لأن لىاو قويإلشيةا  ا

ف  ع فبلش  م بلااكعلشيف شةلاعلفه لك ف بلىةش  لأالمشمه لبوكولأفضولقش بخاشالشيةقشالش  م بلش ب حب لملمكليعالاؤش ل

ىاولأنلشماقالشمم لابنتلا شاجلقعل ا بللOECD  سلشموالمالش  الم.لقويإلة ش بلشمثق فبلش  م بلأحالش ؤش شالشي    بل لملو

 .(OECD, 2012) ا م بلقش عبلشمنط يلوالشهاالاسسن ل لملاسبلمىلشموالمالش  الملاينلشمسك ن
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لشملم لم  لو  س لاقبه ل لو لد لح ث لقاعقا   لابعاة  لش  الم لشموالما لاؤش شا لشمعالما لش  م بل لو لشلخاا ا لىاو ا

فسسب لاولقواولأ ض لش بخاشالدل لشلخاا البوكولفع ا لقجلمةته  لقش باشاته .لفاعلم الش بخاشالدل لش ؤش شا ل

 اكعلملب حثينلق ن علشمس    الشلحهلمال لول لم  لش البل علقسالشموالمالش  المل لملأيلةقمبلقشاخ ذلشمباشايإلشم زابل

ا ب لاا لفيه لشلجرشئ  لاعولشمبسا  الش  ابطبلابسق قلشموالمالش  الملكبيإ  لمكعلشمف صلشمن اجبلمبسسينه.لففيلشمبلاشنلشمن 

  علشمبطلم لشمبكنلمملمجلملقشمبسسين ال لملشمثق فبلش  م بلوالقس د ل لملقس يال ال بلشموالمالش  الملبوكولأك إ.

  ل للم:ملوالمالش  الملأبع ةشل ئيس ب ل لك د لف الأبعاد الشمول المالي: .2.0

 بعلقلدلشلشمبعالاإا حبلشلخاا الش ه ف بلشمبقل ا بلاثولشلحس ا الشمبنك ب لقشمق قض للالشمول المالي المصرفي: -

ل لول لقشمو ك ا لشيف شة لوا   لقزة ة  لش ام شا لقعرةرلقعبئب ل لو لش ه  لم لش  الم لشموالما ليعاو لقشدةم  لملجا ا. قشمبأاين 

ل لاثو لة ش  ا لأظه ا للDemirgüç-Kunt et alشد تثا  . ل4102 نب لحس ا الل ل ابلكلمن لشمل ع لشيف شة لنسبب لش اف ع أن

لشمنالملشدوبه ةي لاا لى ج ا   ل  ابط لاعل(Demirgüç-Kunt, Klapper, & Singer, 2018) اه ف ب لشيف شة ل اكع لىذ  

ل لملشلجرشئ  ليعب إلشموالماللش و  كبلشمفع مبل لملشدوبه ةلشم  م  لاا ل رةالاعلشمنو ط شدوبه ةيلقيعرزلشد بق ش لش  الم.

ش ه  لملىحاىلشيقملمة ال لملشمس    الشمبنالمةبل ع شلينلنسببلكبيإ لاعلشمسك نلدلارشالغيإلابع البلاالشمبنلمك لاا ل سال

 .اعلشمقا  ل لولقعبئبلش لمش ةلش  م بلشم زابلما  لشمنالملشدوبه ةي

يعالشموالمالش  الملشم وم ل نه شلابقاا ليعباال لولشمبكنلمملمج  لشلحا ثبلمبلم  ال ط يلللرقمي:الشمول المالي ا -

ليويإل لقش افلم  الشم وا ب. لقشلخاا الش ه ف بل  إلشمه افلش سالما  لذمكلش س فظلشلإمكتإق  ب  ل لم لاا  شلخاا الش  م ب 

Global Findex Database (2017لأ بحلا لأنلشموالمالشم وم  لىاو ل لمل( لم  ب ل       لشموالمالش  الم لقس يالقايإ  ل لم ها 

لشلجرشئ  لا زالأدا بلشموالمالشم وم لاال لشمف قعلش ه ف بلشمبقل ا بل لم لقع نيلاعل قصل لم ش ن طقلشم ةف بلقشمن ئ بلشمم 

لشم وا بلاعلاك م فلاقا  لش قلولشمبكنلمملمج  
ُ
لخاا الش  م بلارش الش بخاشالشمهلمشافلشملك بلقشلإ تإ ت لح ثل اكعلأنلا

لشد بق ش لش  الم لقاسق ق لشدوبه ةي لقعرةرلشمنالم ل لم ليسه  لاا  لش سبف ا ع  لو  ا   & ,Klapper, Lusardi) قالم  ا

Oudheusden, 2016). 

 الدراسات السابقة حول العلاقة بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي في الجزائر .2

لقشمنالمللت المحلية:الدراسا 2.2 لش  الم لشموالما لاين لشمع وب ل خص لف ا  لملا ش ب لد ا  لشلجرشئ لالمسلم   ااثو

شدوبه ةي ل ع شلملبسا  الشمم لالمشجهه لشمب ةل لملالم  ال ط يلشلخاا الش  م بلققعرةرلشدوبه ة.لف ا ل للملأا زلشما ش  ال

 شمم لان قمتلدلشلش لمسلمعل لملشمس  يلشلجرشئ ي:

 "The Impact of Financial Inclusion on Economic Growth in Algeria"ل(:لبعنلمشن4142)لة ش بلة بل-

ىاولل4112دافتلدل لشما ش بلىاولو  سلاأثيإلشمبالمةولشمو اول لولشمنالملشدوبه ةيل لملشلجرشئ لم الشمفتإ لاعل  الل

ل لشالتلاؤش شالشل4140  ا لشمبقا  للحس بلش علا ا. ل المذجلى  ة  لشمبنلمكلا  بخاشا لاع لشمق قض ل اة لش  الم موالما

 نسابلق اةلف قعلشمبنلمك.ل0110111شمبج  ةبلق اةلادالشمه شفلشلآالملمكول

أظه الشما ش بلقجلمةل  وبلى ج ا بلقذشالةدمبلىحه ئ بلاينلشمق قضلقادالشمه شفلشلآالملقشمنالملشدوبه ةي ل لمل

عكسلاسا  الد كل بل لملشمنع الش ه  لملشلجرشئ ي.لأق تلشما ش بلا لياحينلك نلمعاةلف قعلشمبنلمكلاأثيإل لب لغيإلابلموا ل

 (Dib, 2024, pp. 11–20)لاض ق  لابن ل     الا م بلالمجهبلمبسسينلشمكف ت لش ه ف بلقزة ة لشملم لمالملخاا الش  م ب

 بعنلمشن:(4142)لKitouni Imen لZenasni Soumiaة ش بلو اتلبه لل-

"Promoting financial inclusion for growth and development in Algeria: empirical analysis"قوالل

.لا  بخاشال المذج:ل4141-0661دافتلىاولاسل ولأث لشموالمالش  المل لولشمنالملشدوبه ةيلقشمبنا بل لملشلجرشئ لم الشمفتإ ل

لقوالالم لتلشما ش بلىاولأنلالمشف لماا الشموالمالش  الملمهلاأثيإلى ج بيل لولMultiple Regressionشد ساش لش بعاةل) .)

شمنالملشدوبه ةي لاينا ل االشد بخاشالشمفعللملمبلكلشلخاا الدل ؤةيلىاول فسلشمبأثيإ.لكا لأنلشمق قضلقشملمةشئالمه لأث ل

 .(Zenasni & Kitouni, 2024, pp. 146–160)ل لب  لاا ل  إزلشلح جبلمبسسينلجلمة لشموالمالش  الملقميسلفقطلكا به.
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 بعنلمشن:ل4142 نبللALLALI Fatiha لARAB Fatima Zohraلكولاعللة ش بلو اتلبه ل-
"Measuring The Impact of Financial Inclusion And Digital Financial Services on The Level of 

Economic Activity in Algeria In Light of the Corona Pandemicلش  المل لأث لشموالما لو  س لىاو لدافت لقوا "

(.لا  بخاشال4140-4100قشلخاا الش  م بلشم وا بل لولاسبلمىلشمنو طلشدوبه ةيل لملشلجرشئ ل لملظولج ئسبلكلم ق  لملفتإ ل)

لبلشيجولاينلاؤش شالشموالمالش  الملقشمنالملشدوبه ةي لقجلمةل  وبلالمشز  بلطلمةل.لقوالالم لتلشما ش بلىاوARDL المذجل

اللملاط و الا لإس فبلىاول  وبلوهيإ لشيجولاعلم ال المذجلاصح حلشلخطأ لح ثلابينلأنل اةلشمبنلمك لش قتإسين لقح 

لعرةرلان ته لشمبسب ب ل لولشمنالملشدوبه ةي ل لملحينلأنل اةلشمه شف الشلآم بلمهلأث ل لب  لاا ل بطلبلقشدئبا نلاؤث لى ج ا 

(ARAB & ALLALI, 2023, pp. 27–37) 

ل)ل- لقش ةف لحالمة  لاع ل"4144ة ش ب لبعنلمشن :)The effect of banking financial inclusion on Algeria's 

economic growth" 
لش ه   لش  الم لشموالما لاين لشمع وب لشما ش ب لدل  لاسثت لشمفتإ  لشلجرشئ لم ا ل لم لقشمنالملشدوبه ةي ل4141–4111لم

لق اةل لشمق قض  لحج  لش ه ف ب  لشلحس ا ا ل اة لاثو لاؤش شا ل لو ل كرا لش بعاة. لشد ساش لشلخطي ل المذج ا  بخاشا

 شمف قعلشمبنك ب.

ي لاالشمب فلولم لأظه الشمنب ئجلأنلجا الاؤش شالشموالمالش  الملك نلمه لاأثيإلى ج بيلقاعنلميل لولشمنالملشدوبه ة

لأق تلشما ش بلابلم  الشلخاا ال لح ثلك نلحج لشمق قضلأكثإلاأثيإ شمبأثيإلاينلش ؤش شا شلاق   بلبعاةلشمف قعلشمبنك ب.

 .(Benhamouda & Cherif, 2022, pp. 101–118)لشدوبه ةيلش ه ف بلقاسسينلجلمة لشمق قضلمبعرةرلشمنالم 

 بعنلمشن:ل4144 نبلللAzzazoui Khaled وAzizzi Imad Eddine ة ش بلو البه ل-
"The Impact of Financial Inclusion on Economic Growth in Algeria: An Econometric Analysis 

of the Period (2004-2019") 

 .4106-4112 لملشلجرشئ لم الشمفتإ للاسل ولشمع وبلاينلشموالمالش  الملقشمنالملشدوبه ةيلقوالدافتلىاو

ل لش لمز ب لشمران ب لملفجلمشا لشد ساش لشملشقي ل المذج لشARDLا  بخاشا لالم لت لقوا لىاو. لأث لى ج بيللما ش ب قجلمة

 .(Azizzi & Azzazoui, 2022, pp. 211-223)لملوالمالش  المل لولشمنالملشدوبه ةيل لملشلجرشئ ل لولش ا ينلشمقهيإلقشمطلمةو

لل- ل"4140)لRakhrour, Benillesة ش ب لبعنلمشن :)L’inclusion financière : un levier au service d’une 

croissance économique inclusive en Algérie" 

 بع شضلشملمسالدافتلدل لشما ش بلىاولاسل ولأث لشموالمالش  المل لولشمنالملشدوبه ةيلشمو اول لملشلجرشئ  لاالش

 لاا ش  القاج  بلاا لمال  بلمبعرةر .لش بااالشما ش بلانهج لاسل ل  لق ف شلح الململوالمالش  الملقشوتإشحلشمباشايإلشلحكلما

   اقب.

الم لتلىاولأنلشموالمالش  المليس د ل لملقعرةرلشمنالملشدوبه ةي لاقل صلشمفلمش يل لملشمامو لقشلحالاعلشمفق  لقوال

لققعرةرللىدلأنلشلجرشئ لقع ني لاسا ثلأ عابلشمافا  لأق تلابطلمة لشمبن بلشمبسب بلش  م ب  لش ج ا. اعلاأم لالحلمظل لملدلش

 .(Rakhrour & Benilles, 2021, pp. 298–315)لحا  بلش ستهلكلش  الم

لشموالما  لاين لى ج ا ب ل  وب لقجلمة لىاو لشمس اقب لا كيزل لوللقويإلشما ش  ا لاا لشلجرشئ   ل لم لقشمنالملشدوبه ةي ش  الم

لقش بخااتل لش  م ب. أدا بلاسسينلشمبن بلشمبسب بلش  م ب لقالم  ال ط يلشلخاا الش  م بلشم وا ب لققعرةرلةق لشمبكنلمملمج  

 شما ش  ا:لقف ا ل للملالخ صلمبلك لمبسل ولشمع و الطلمةلبلقوهيإ لشيجولاخبلفباعع لشما ش  الانهج  الو    بل

 ملخص لاهم الدراسات السابقة :8الجدول 

النموذج  الفترة الزمنية الدراسة
 النتائج الأساسية المؤشرات الرئيسية للشمول المالي المستخدم

Dib (2024) 2004–2021 
إعادة التقدير 

 لحساب المعلمات
عدد القروض، عدد أجهزة الصراف الآلي لكل 

نسمة، عدد فروع البنوك 122,222  
القروض والصرافات الآلية أثر إيجابي، الفروع 

 البنكية أثر سلبي
Zenasni & Kitouni 

(2024) 
 التوافر الإيجابي، القروض والودائع أثر سلبي توافر خدمات الشمول المالي، القروض، الودائع الانحدار المتعدد 2020–1990

ARAB & ALLALI 

(2023) 
2011–2021  

ARDL + 

ECM 
عدد المقترضين، حاملي بطاقات عدد البنوك،  علاقة طويلة وقصيرة الأجل إيجابية لمعظم 
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الصرافات أثر سلبي بينما  المؤشرات، الائتمان، عدد الصرافات  
Benhamouda & 

Cherif (2022) 
2000–2020 

الانحدار الخطي 
ض أكثر تأثيراًجميع المؤشرات إيجابية، القرو  الحسابات المصرفية، القروض، الفروع البنكية المتعدد  

Azizzi & Azzazoui 

(2022) 
2004–2019 ARDL أثر إيجابي قصير وطويل الأجل مؤشرات عامة للشمول المالي 

Rakhrour & 

Benilles (2021) 
منهج وصفي  غير محدد بدقة 

 تحليلي
الشمول المالي يعزز النمو ويقلل الفقر، لكن  الوضع العام للشمول المالي

 الجزائر متأخرة
 مصدر: من اعداد الباحثينال

 دوليةدراسات  0.2

اتن قالشيةا  الشدوبه ة بلشمعا الاعلشما ش  الشمم لش بكوفتلشمع وبلاينلشموالمالش  الملقلشمنالملشدوبه ةي ل

اعللARDL(.ليعب إل المذجلAutoRegressive Distributed Lag) ARDLا  بخاشالط يلاسل ل بلابنلم ب لاعلا نه ل المذجل

شلإحه ئ بلش بقاابلشمم لقسبخاالمبسل ولشمع و الطلمةلبلشيجولقشمقهيإ لشيجولاينلش بغيإشالشدوبه ة ب لقدلملا لشيةقشال

 جعلهلأةش لاث م بلما ش بلاأثيإلشموالمالش  المل لولشمنالملشدوبه ةيل لملشمعا الاعلشماقا.

 :ARDLل الملقشمنالملشدوبه ةيلا  بخاشال المذجف ا ل للملش بع شضليد لشما ش  الشمم لان قمتلشمع وبلاينلشموالمالش 

" كرالشما ش بل لولفسصلل"شموالمالش  الملقشمنالملشدوبه ةيل لملشماقالشمن ا بل(:لبعنلمشن4102ة ش بل لمنغلقك  ل)ل-

أش  الشما ش بلىاولأنللARDLشمع وبلاينلشموالمالش  الملقشمنالملشدوبه ةيل لملاجالم بلاعلشماقالشمن ا بلا  بخاشال المذجل

لققجالشمب حثلمنلأنلشمبلم ال لملشلخاا الش  م ب ل دن كل  وبلى ج ا بلقطلمةلبلشيجولاينلشموالمالش  الملقشمنالملشدوبه ةي.

لش بخاال لققعرةرلشلإ ب ج ب. لشدوبه ة لكف ت  لاسسين ل لم ليس د  لش ه ف ب  لقشلخاا ا لشدئبا ن لىاو لشملم لما لزة ة  اثو

لقعرةرلمبسل ولشمب    ال  إللARDLشمب حثلمنل المذجل لشماقالشمن ا بل ؤةيلىاو ل لم لشموالمالش  الم لأنلزة ة  لىاو شمراعلقالم للمش

 .(Young & Kim, 2013, pp. 101-115)لشمنالملشدوبه ةيل لولش اىلشمطلمةو

ل)ل- لقغ  اي لغ ني لبعنلمشن4109ة ش ب لقشمنالملشدل(: لش  الم لشموالما لاين لشمع وب ل المذجل"اسل و لا  بخاشا وبه ةي

ARDLلملشمهنا"ل  

قجاالشما ش بلأنلدن كللARDLش علان قمتلشمع وبلاينلشموالمالش  الملقشمنالملشدوبه ةيل لملشمهنالا  بخاشال المذجل

  وبلطلمةلبلشيجولاينلشموالمالش  الملقشمنالملشدوبه ةي لح ثلأظه الشمنب ئجلأنلقعرةرلشموالمالش  الملاعلم الزة ة ل اةل

لحس ا الش ه ف بلقشلخاا الش  م بلشم وا بليعرزلشمنالملشدوبه ةيل لملشمهنا.لكا لأظه الشما ش بلأنلدن كلاأثيإشلى ج ا  لش

ل ل المذج لشمب حثلمن لش بخاا لش خبلفب. لشدوبه ة ب لشمقط   ا لقشمنالمل لم لشلإ ب ج ب ل لو لش  الم لاأثيإللARDLملوالما مبسل و

 لملفتإشالزان بلوهيإ لقطلمةلبلشيجو لقأكاقشل لولأدا بلش تإشا ج  الشموالمالش  المل لملشموالمالش  المل لولشمنالملشدوبه ةيل

 .(.Ghani & Gandhi, 2016, pp. 210–225)لاسق قلشمنالملش سباشا

لاأثيإلشموالمالش  المل لولشمEdmond & Anderson (2017ة ش بلل- لبعنلمشن": ل" لة ش بل( نالملشدوبه ةيل لملأف ةق  :

"ان قمتلاأثيإلشموالمالش  المل لولشمنالملشدوبه ةيل لملانطقبلأف ةق  لجنلمبلشمصح شت لح ثلARDLح مبلا  بخاشال المذجل

ةقمبلأف ةق بل لولااش ل قالاعلشمراع.لأظه الشمنب ئجلأنلشموالمالش  الملل01مبسل ولا    اللARDLش بخاالشمب حث نل المذجل

يإلى ج بيل لولشمنالملشدوبه ةي لمهلم  ل لملشمبلاشنلشمم لااأال لملابن لشمبكنلمملمج  لش  م بلاثولش افلم  الشم وا ب.لمهلاأث

كا لقجالشمب حثلمنلأنلدن كلاأثيإشلطلمةولشيجولملوالمالش  المل لولشمنالملشدوبه ةيل لملاعع لشماقالش و  كبل لملشما ش ب لا ل

 & Edmond)ل م بل لملاسفيزلشد تثا  شالققعرةرلشلإ ب ج بلشدوبه ة بل لملدل لشمبلاشنيعكسلأدا بلشملم لمالىاولشلخاا الش 

Anderson, 2017, pp. 134–150)ل 

لل- لشمو يلشيق طلSmith & Williams (2020ة ش ب ل لم لقعرةرلشمنالملشدوبه ةي ل لم لشموالمالش  الم ل"ةق  لبعنلمشن :)

 "ARDLشا الأف ةق  لا  بخاشال المذجلق 

لأف ةق  ل لقشا ا لشيق ط لشمو ي لانطقب لةقا ل لم لقشمنالملشدوبه ةي لش  الم لشموالما لاين لشمع وب لشما ش ب فسهت

لأظه الشما ش بلأنلشموالمالش  المليس د لبوكولى ج بيل لملقعرةرلشمنالملشدوبه ةيل لملش نطقب لARDLا  بخاشال المذجل .
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شمبقن  الش  م بلشلحا ثبلاثولش افلم  ال  إلشمه افلش سالمالقش س فظلشلإمكتإق  ب.لقأكاالشمنب ئجلم  بل ناا ل ب لةاجل

 لولأنلشمبلم ال لملش بخاشالدل لشيةقشالش  م بليس  ال لملاسفيزلشد ته كلقشد تثا  ل لملشمقط   الش خبلفب لاا ل ؤةيلىاول

 .(Smith & Williams, 2020, pp. 45–62)لقعرةرلشمنالملشدوبه ةيل لملدل لشماقا 

(:لبعنلمشنل"شموالمالش  الملقشمنالملشدوبه ةيل لملةقالاجلسلشمبع قنلشلخل جلم:لاسل ول4140ج ا ل)-ة ش بلف  قيلقأال-

 "ARDLا  بخاشال المذجل

ل لة ش ب لشموالما Farouk, M., & Al-Jaber (2021ان قمت لاين لشمع وب لاجلسلل( لةقا ل لم لقشمنالملشدوبه ةي ش  الم

.لأظه الشما ش بلأنلشموالمالش  الملك نلمهلاأثيإلى ج بيل لولشمنالملشدوبه ةيل لملARDLشمبع قنلشلخل جلملا  بخاشال المذجل

لش لأنلشمبنلمك لشمب حثلمن لقأكا لشموالمالش  الم. لزة ة  ل لم لش  م ب لملبكنلمملمج   لشلح لمي لشماق  لشمتإكيزل لو لاا لشماقا  م وا بلدل 

 ,Farouk & Al-Jaber)لقش نه الش  م بلك  تلاس ك ل ئيس  لمبلم  الشموالمالش  الملققعرةرلشمنالملشدوبه ةيل لملةقالشلخل ج

2021, pp. 89–105)ل. 

بلمبسفيزلشمنالملشدوبه ةيلقاقل ول الما لا كرالاعع لشما ش  ال لولأدا بلقعرةرلشموالمالش  المل لملشلجرشئ لكلم  ل

لشم وا بل لش  م ب لشلخاا ا ل ط ي لقالم  ا لش  م ب لشمبكنلمملمج   لابن  لاض ق   لأق ت لشما ش  ا لقاعع  لشدجبا علم. شمبف قا

 مبسق قلاقاالالالمسل لملشموالمالش  الم.

 النظريات الاقتصادية الداعمة للعلاقة بين الشمول المالي والنمو الاقتصادي .4

ويإلشمنع ة الشدوبه ة بلىاولأنلشموالمالش  المل اثول كيز لأ    بلمبعرةرلشمنالملشدوبه ةي لح ثل ا  لاسق قلقلللل

لاالمةولشمبعل  لقشم    بل ل ت حلشموالمالش  الم لمنع ةبل أسلش  الشمبو ي  لقفق  شمبنا بلش سباشابلاعلم الام  الابعاة .

لاس لىاو ل ؤةي لاا  لشمامو  لم   لانخفضب لقعرةرلشمنالملشمصح ب لقب مب الم لشمف ة ب  لشلإ ب ج ب لقزة ة  لشلإ ب ج ب لش ه  شا سين

 .Beck, Demirguc-Kunt, & Levine, Finance, inequality, and the poor, 2007, pp)لشدوبه ةيل لولش اىلشمطلمةو

أنلشمبكنلمملمج  لش  م بلقسه ل لملاسسينلكف ت لاقا  لشلخاا الش  م بلاعلل لأا ل ع ةبلشد تو  لشمبكنلمملمجلملفبؤكال(27-49

ل  ا لبوكو لشدوبه ةي لشمنو ط ليعرز لاا  لش سبف ا ع  ل ط ي لقالم  ا لشمبك م ف لاقل و  & ,Klapper, Lusardi) م ا

Oudheusden, 2016)ل لمفلل لشمنالملشماشمللم  ل ع ةب لانعلم  لاع لشا  لىاول  لقاسلمةله  لش ام شا لمبعبئب لون   لش  الم  لشموالما

 ,King & Levine)لش تثا  شالى ب ج ب لم  بل لملش و  يالشمهغيإ لقش بلم طب لشمم لقعالاس ك لأ     لملنالملشدوبه ةي

1993, pp. 717-737)لأنل ع ةبلشلحالاعلشمفق لا إزلأدا بلل شموالمالش  المل لملااكينلشي  لشمفقيإ لاعلشملم لمالىاول كا 

لشدوبه ة ب لش و  كب لقزة ة  لشمامو لالمزيا لاسسين ل لم لشمفق لقيسه  لاع ل قلو لاا  ل غيإ   لمبطلمة لاو  يا لشم زا لشمبالمةو

(Burgess & Pande, 2005, pp. 780-795)ع الا ىلأنلااكينلشيف شةلاعلشملم لمالىاولشمبالمةوليعرزل لأا ل ع ةبلشمطلبلشمفل

لشمنالملشدوبه ةي ل سفرلعجلب لقب مب الم لقشلخاا ا  لشمسلا ل لو لشمكللم لشمطلب ل رةا لاا  لقشد تثا    لشد ته ك ل لو  شمقا  

(Demirgüç-Kunt, Klapper, & Singer, 2018)ل. 

لشمنع ة ا ل لدل  ل لو ل ئيس  للان ت لدلملاس ك لاو لش  م ب  لشمعاشمب لمبسق ق لأةش  لاج ة لميس لش  الم لشموالما  عه لأن

 ملبنا بلشدوبه ة بلشمو الب.ل

 & ,Cull, Ehrbeck) كا لدلحظلشم قنلأنلشموالمالش  المل اكعلأنل رةالاعلشمنالملشدوبه ةيل  إلشلحالاعلشمفق 

Holle, 2014) لف ي ليغيإلم   شال  لأن ل اكع لشيف شة لوبو لاع لش  م ب لشلخاا ا لىاو لشملم لما لاق لأن لشلحا ثب لشمنع ةب ةا  ا

 (.لBanerjee and Newman, 1993;لAghion and Bolton, 1997ى ب جه لقالمظ فه لقب مب المل اكعلأنل قلولاعلشمفق ل)

ل ؤكالل ل كلمنلق لماللخاا اللMehrotra (2009)كا  لأ هل ناا  ليعلمةلقام قنل شمبنلمكلاعلوبولشيشخ صلفهلش

ل ؤةيلىاول الملشوبه ةيل  الاعلم الاأثيإلش ض  فلقةرةالاعلشمن اجل لقدلملا  لمه لقش ؤ س الش  م بلشم  ا ب  ا مف ئا 

 ..(Mehrotra, Puhazhendhi, Nair, & Sahoo, 2009) ش سللملشلإجا الململف ة

اعلشمفق لقشمبف قالمها ل  وبل لب بلا ملم لمالىاولشلخاا الش  م بلشم  ا بل;لشم ىلأنلكوللكا لأظه الة ش  ا

Beck et al., 2007 ؛ ؛Burgess and Pande, 2005 ؛Honohan, 2004 ؛Honohan, 2008ل ليعبقا لشذ ل .)Rajanلشمو اولل لشملم لما أن
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ىاولاقل ولشمفق .ل  سسعلذمكلاعلاسبلمىلاعيوته لاعل  ؤةيلىاولانبج الشمبأاينلقشدةم  لقغيإد لاعلش نبج الش  م بل

 .ل(Rajan, 2009, pp. 167-173)لم الزة ة لاسبلمة الشمامو

أنلشموالمالش  المل اكعلأنل خلقل المشلأ  ع ل علط ةقل المذجلش ض  فلقل اكنهلملقلاخ ج الللأم قنكا لأظه ل

 "اتبالشمطلب"لمبطلمة لشمقط علش  الم.للأك إلاق   بلانالمذج

.لقةقلولاعلاو كولشمبط مبل لملشدوبه ةلقشمتوغ و  ق ل لولذمك ل رةالشملم لمالىاولشدئبا نلشم  م لاعلشمعا مبلل

ل لولةق لشمبالمةولشي غ ل لملىنو تل ع الا الملش اول ؤةيل لملشمنه  بلىاولشمنالملكا  لبع ق   الاعلملح ثل اكعل  ثنىلأ ض 

 لمالىاولشغلبلشمفق شتلاعلم الأ  م بلشمبنا بلشمتو  ك ب.لشملم 

 تطور الشمول المالي في الجزائر ومؤشراته .5

لاعل لشمعا ا لشلجرشئ ةب لشلحكلماب لابنت لح ث لشيميإ   لشمسنلمشا ل لم لالحلمظ  لشلجرشئ لاطلم ش ل لم لش  الم لشموالما شها

لشلخاا الش  لقعرةرلشملم لمالىاو لىاو لاعلم الش ؤ س الشلإ  ح القشمس    الشمه ةفب ل لمشت  م بللجا الفئ الش جباا 

لشمق قضل لىاو لشملم لما لقسهو لشمم  لشمقلمش ين لىةم ا لشلإ  ح ا لدل  لأا ز لاع لشم وا ب. لأقل  إلشملم  ئو لشمبقل ا ب ش ه ف ب

لمة لدل رشالشمهغيإ لقش بلم طب لققعرةرلشلحلمشفرلملو ك الشمم لقستثا ل لملاكنلمملمج  لشلخاا الش  م ب لقمكعل غ لدل لشلجه

 دن كلاسا  الالمشجهلاسق قلشموالمالش  الملشمك او.

 الشمول في الجزائرتطور  2.5

لااأالشلجرشئ ل لملاسا ثل ل لولااش لشمسنلمشالش  س ب. لاساقةش لشلجرشئ لاطلم ش ل لم شهالوط علشموالمالش  الملش ه  لم

ش ه ف بلشمبقل ا بلاثولشلحس ا الشلج  ةبللان بلشمقط علش ه  لملاعلم الىنو تلاؤ س الا م بلجا ا  لقاطلمة لشلخاا ا

فإنلنسببلشمسك نلشمل عل ابلكلمنلحس ا لاه ف  ل لملشلجرشئ لك  تلانخفضبللشمبنكلشماقالملقفق لمبق ة لقحس ا الشمبلمفيإ.ل

لاثول لى  ح ا  ل  إل ا  لشلخاا ا لدل  لقالم  ا لاسسين لشلجرشئ ل لم لااأا لذمك  ل غ  لش نطقب. ل لم لشيم ى لا ماقا اق   ب

 .(World Bank .., 2018) ل صلشمبيإقو شط بل لملاقا  لشلخاا الش ه ف بلق فالاسبلمىلشموف ف باق

لم لقفق  للبق  ة لفإن لش ه  لم لش  الم لشموالما لاعاا لالغ لشلجرشئ لحلمشالم ل%24 لم لحس ا لل ل ابلكلمن لشمل ع لشمب مغين اع

ل لملانطقبلشمو يلل%22لشاولحلمشالمل4140قشمم لش افعتل نبللاه ف   لشم و لأوولاكثيإلاعلش بلم طلشلإول م  لقيعب إلدلش  

% لقأوولاكثيإلاعلش بلم طلشمع مم ل لقيويإلذمكلىاولأنلدن كلشمعا الاعلشمفئ ال21شيق طلقشا الىف ةق  لشمليلالغلحلمشالمل

 .(FRED, 2025) شدجبا   بلشمم لدلارشالبع ا ل علشملم لمالىاولشلحس ا الش ه ف بلشمبقل ا ب

أ بحلشموالمالش  الملشم وم لأحالشيبع ةلشم ئيس بلملوالمالش  المل لملشلجرشئ  لم  بلاالشمبطلم لشمكبيإل لملوط علكا ل

ل لملشمسنلمشالشيميإ  لأةالش ب ة شالشم وا بلاثول"ش ع ا الش  م بل  إلشمه افلش سالما"لىاولالم  الشملم   لمالىاولشداه دا.

شلخاا الش  م بل لملش ن طقلشم ةف بلقشمن ئ ب لح ثلك  تلشمبنلمكلشمبقل ا بلغيإلو ة  ل لولالب بلشحب  ج الشمسك ن لااأال

لشم وم .ل لش  الم لشموالما ل ال ب لمتس يا لشلإمكتإق  ب" لق"ش س فظ لشملك ب" لشمبنك ب ل"شمبط و ا لاثو لاو  يا لانف ل شلجرشئ ل لم

 ل   االدل لش ب ة شال لملاقل ولاك م فلشلحهلمال لولشلخاا الش  م بلققعرةرلشملم لمالCherif & Oqba (2020)اسسبل

 ىميه  لاا لأةىلىاولزة ة ل لمل اةلش بع الينلاالشمبنلمك.

ىاولأنلحلمشالملل(4102 لولشم غ لاعلذمك لدل رشالشموالمالش  الملشم وم ليوهالاسسن لاط ئ  لقويإلاق  ة لشمبنكلشماقالمل)

ل01 لاع لفقط ل  إلشمه افل% لشمافا لشلإمكتإق  ب  لش سفعب لاثو لشم وا ب لش  م ب لشلخاا ا لشلجرشئ ليسبخاالمن ل لم شمب مغين

ش سالما لقشمبسلمة الش  م بلشلإمكتإق  ب.ل لولشم غ لاعلأنلدل لشمنسببلارش االبوكولطف فل لملشمسنلمشالشيميإ  لىدلأنه ل

 طقب لاثولاه لقش غ ب.اعولأوولاكثيإلاعلشمعا الاعلشماقالشيم ىل لملش ن

أنلشلجرشئ لشهاالزة ة لالحلمظبل لملش بخاشالشلخاا الش  م بلشم وا بللGlobal Findex (2021ل (أظه الىحه ئ  ا

لزشمتل لا  لشلإمكتإق  ب لأقلش س فظ لش سالما ل  إلشمه اف لشمافا لاسبخااي لنسبب لأن لاع لشم غ  ل لو لشيميإ  لشمعقا م ا

ل  الانخفضبلاق   بلابعضلشماقالشيم ل لم لك  تل4141 ى. لشلجرشئ ليسبخاالمنلشمهلمشافلش سالممبل2  لاعلشمب مغينل لم %ل

 .4102%لل لمل  ال1لإج شتلش افلم  الش  م بلأقلاسلمةولشيالمشا لاق   بلادل
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.ل لمل4141ال لمنلاط وبلانك بلانه  بل  الل01( لا لى اش لحلمشالمل4141كلمكلحسبلا    الشمبنكلش  كريلشلجرشئ يل)

يعالاسسن لالحلمظ لاق   بلا مسنلمشالشمس اقب لمكعلدل رشالش بخاشالدل لشمبط و الانخفضً لبسببلولبلشملمعلملحينلأ هل

 ش  الملقش و كولش بعلقبلا مثقبل لملشمنع الش  الملشمبقل اي.

 مؤشرات الشمول المالي في الجزائر 0.5

لشلجرشئ لقلشمم ل لم لشموالمالش  الم لحلما لشمبق  ة لقشمب    ا ل لو ل لملقبن ت لش  م ب لشلخاا ا لىاو لشملم لما لقعكسلاسبلمى  

 شمب ةل قاالش ؤش شالشمب م ب:

 نسبة السكان الذين يمتلكون حسابا مصرفيا -

ل) لمبق ة لشمبنكلشماقالم لشمبنلمكل4140قفق  ل لم ل) لمشت لاه ف   لحس ا  ل ابلكلمن لشلجرشئ لشمل ع ل لم لشيف شة لنسبب لفإن  )

الغتلنسببلشمب مغينلشمل علل4141هاالبعضلشمبسسعل لملشمسنلمشالشيميإ .ل لمل  الشمبقل ا بلأقل  إلشمقنلمشالشم وا ب(لوالش

ل21 ابلكلمنلحس ا لاه ف  لحلمشالمل ل لمل  ال42% لاق   بلاد لدل لشمرة ة لدلارشالأوولاكثيإلاعلش بلم طلشمع مم ل4102%ل .

 %.21ادل% لقكلمكل علش بلم طل لملانطقبلشمو يلشيق طلقشا الأف ةق  لشمليل قا ل96شمب مغل

 ل4111%لل نبل4نسببلشيف شةلشمل عليسبخاالمنلشمبط وبلشمبنك بل لملشلجرشئ لم لاكعلابعاىللجهبلأم ىلفإنقاعل

.لق لولشم غ لاعلشمرة ة  لاعولشمنسببلانخفضبلاق   بلا  عادالشمع   بلشمم ل4142%لل لمل  ال09متإافالاا ةج  لمبهولىاول

 (Global Findex 2021-2025)  مبسا  الش بعلقبلا مثقبل لملشمنع الش  الملشمبقل اي. لاا ليعكسلشل21شاولل%ل4142ق لتل نبل

لشلجرشئ  لح ثلCIB ةل لمل اةلاط و الشمافالشمبنك بل) الملاط  فلش بخاشالاط و الشمافالكلمكل لش باشقمبل لم )

لشمعاةلاعل لل4102اط وبل نبلل902910242ش افا لأيلااعاال الملى4140اط وبل نبلل0009160942ىاو ل ق  بل  %ل96جا الم

لشاهول نبلم الأ بال نلمشا لشكثإلاعلل4142  لبوأنلش بخاشاللال لمنلاط وب ل09شاو لقعرةرلشملمعلم لىاو ل بطلبلح جب قا 

  لما ب لاالالمفيإلارةالاعلشمفلمشئالملالمشطنينلاعلم الاسفيزد ل لولش بخاشالدل لشملم  ئولبوكولأك إ.شمبط و ال لملش ع ا الشم

 (0206-0281)( المتداولةCIBعدد بطاقات الدفع البنكية ):  2 الجدول
 عدد بطاقات الدفع البنكية المتداولة السنة
2018 6,865,724 

2019 8,941,294 

2020 9,621,017 

2021 11,609,624 

0202 00..02.222 

 Benachour, A  Tarhlissia, L. (2024). Electronic payment systems in Algeria. Financial -  على االمصدر: من اعداد الباحثين اعتماد

Markets, Institutions and Risks, 8(1).  P4. 

- GIE Monteque , https://giemonetique.dz/ar/cartes/ 

ش بخاشالشمافال  إلشمه افلش سالمال الملالحلمظ لم الشمسنلمشالشيميإ  لح ثلش افعتلشمعال  الانسببلش ض لشهال

ال لمنل ال ب لل9.2%للش علق ول اةلشمعال  ال01انسببلل4140 لث لش با الشمرة ة ل لمل4106اق   بلبع الل4141%لل لمل20

ل ل سلملش افلم  الشم وا ب  لالمجه  لأنلشلجرشئ لقوها ليويإلىاو لقارش الشددبا الدلش لش  م ب لشمبكنلمملمج   ل لم لشمبلم ا لاا م  ب

شهاالشلجرشئ لل4144  الااتشلاعلا لخاا الش ه ف بلشم وا ب لكا لقعكسلدل لشمرة ة لاسسعلشمبن بلشمبسب بلشم وا ب ل

ل.لقفق QR لشمافال  إلشمه افلش سالما لم  بلا  بخاشال المزلابنلوفر لاهابل لم  اةلش ع ا ال لالغلGIE Monétique لمد

ل4142ال لمنلاع البلم الشمنهفلشيقالاعل  الل49.2  إلشمه افلش سالمال لارة ة  ل 91  ل فسه  لا مفتإ    اللمل%لاق   ب

4142. 

ال لمنل لملشم بالل2.9ال لمنلاع الب لاق   بلادلل04.1قحا  لش افال اةلش ع ا الىاولل4142شم بالشيقالاعللح ثلش هل لم

 (GIE Monétique, 2024)ل.%20يع ةالزة ة لاهولىاولل لقدلملا 4142شيقالاعل

لكا ل  الاق ة لاعل .Euronewsل  ال لش اف    ل لملش ع ا الشم وا بلاد  لاا ل4142قالاعل  ال%لم الشم بالشي 20 

 شل سلملشمبسلمالشم وم لش  المل لملشلجرشئ يعكسلقس    لكبيإ 
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أنلش بخاشالشلإ تإ تل لملشلجرشئ لوال الأظه الة ش لالمعاملات المالية: خدمات الرقمية فياستخدام الإنترنت وال -

%للاعلشمسك ن لقدلمل91حلمشالملل4140زشةلبوكولكبيإل لملشمسنلمشالشيميإ  لح ثلالغتلنسببلاسبخاايلشلإ تإ تل لملشلجرشئ ل لمل

لشلحك لأن لكا  لشم وا ب. لش ه ف ب لشلخاا ا لقعرةرلش بخاشا ل لم ليس د  لمتسه ولا  ل     ا لانف ل ل لم لااأا لشلجرشئ ةب لماب

 شملم لمالىاولشلإ تإ ت لاا ل لملذمكلاسسينلشمبن بلشمبسب بلشم وا بل لملش ن طقلشمن ئ ب.

ااأالل4101 لك نلش بخاشالشلخاا الش  م بلشم وا بل لملشلجرشئ لاق ةب لانعاا لمكعلانلل نبل4111ش ط و لاعل  ال

%للاعلشيف شةليسبخاالمنلدل لشلخاا ا لقشمم للش افعتلىاول2شاولل4141ش علق لتل نبلللشلخاا الشم وا بلابطلم لاا ةج  

ل لمل04 ل لمل21 لاينا لشهالش عاالشمع مم لزة ة لالحلمظبلقق لتلىاول4142%ل  لاعولشلجرشئ لبع ا ل علش سبلمىل4142%ل

  الشم وا ب.ش طللمبل لملدلشلش ج ا.لقاالذمك ل عه لدلشلشمبسسعلشمبطيتل لملش بخاشالشمبقن 

 نسبة الأفراد الذين حصلوا على قروض مصرفية  -

 لشهاالشلجرشئ لزة ة لاسبا  ل لملنسببلشيف شةلشمل علحهللمشل لولو قضلاه ف ب ل4142ىاولل4111م الشمفتإ لاعل

سسينل لدلشلشمبسسعليعكسلبعضلشمبسلمدالشلإ ج ا بل لملا4142%لل لمل01ىاولل4111%لل لمل  ال2ح ثلش افعتلشمنسببلاعل

 شملم لمالىاولشدئبا ن لمكنهلدل رشالأوولاعلش بلم طل لملشمبلاشنلذشالشمامولش بلم ط.

ل ل  ا لففي لش ا ق ب. لشمفتإ  لاسباً لطلمشا ل المش لشمق قض لشهاا لاقا لاسلمشالمل4111قبأكثإلاسل و لشمق قض لك  ت  

لل662.2 ل  ا ل لم لمبهو لل4141ال لمن  لأل000024.2ىاو لح ثلال لمنل.اعلجهبلشم ىلفإنلشملمةشئا لاسبا ش  لشهاال المش  ض 

اا ليعكسلزة ة لثقبلشيف شةلقش ستثا ةعل لملل4141ال لمنل لمل  الل000610.2ىاولل4111ال لمنل لمل  الل0122.4ش افعتلاعل

 شمنع الش ه  لم.

 (0206-0222: نسبة الأفراد الذين حصلوا على قروض مصرفية )3 الجدول
 (%) ل المتوسطالمتوسط في الدول ذات الدخ (%) الجزائر السنة
2000 4 15 

2005 6 18 

2010 8 20 

2015 10 22 

2020 13 25 

2023 15 28 

 0202-0202-0211: جزائربنك الرير اتق - ،0212-0221-0222: رير البنك الدولياتق -:على امن اعداد الباحثين اعتمادالمصدر: 

ل4112أمفل نبللل02420الحلمظ  لح ثلش افالاعللاعلجهبلشم ى ل  فل اةلش سبف ا علاعلشمبالمةولشي غ لشزة  ة

)ل.ليعب إلدلشلاؤش شلى ج ا  ل لولزة ة لة  لش و  يالشمهغيإ لقش ب ة شالشم ة ة ب لم  بلشمنس ت4102أمفل نبللل11292ىاول

 بلاسلمشالملدلملش اف علنسببلش سبف ا علاعلشموبلش ض لقا ل ايزلدلشلشمنلمعلاعلشمبالمةول.اعلش سبف ا علنس ت(%91شكثإلاعل

مكعلش  حظلش هل لاا ل اال لولأنلشمبالمةولشي غ ليعالأةش لفع مبلمبالمةولش و  يالشم ة ة بل لملفئبلشموب بل 4141%ل لمل21

لش سبف ا ع للش خف ضل  فل اة لشاو لشمبلالاسبف الفقطل6429م هو ليعيوه  لشمم  لشدوبه ة ب لشدزاب ل بينهلللافعو كا 

 شلجاقالشمب الم:

 0206-0281المستفيدين من التمويل الأصغر نسبة: 4 الجدول
 (عدد المستفيدين من التمويل الأصغر )آلاف السنة
2018 .2205 

2019 50502 

2020 00002 

0200 05850 

0200 2050 

0202 0.020 

 angem الوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر على ا: من اعداد الباحثين اعتمادالمصدر
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او قعلل21 لميإافالشمعاةلىاول4141او قعل لمللل11 لأ علا لة  لبس ط جا علمل لملشلجرشئ ل الملكلمكلشهالشمبالمةولشل

 ل عه ل4140ال لمنلة ن  لجرشئ يل لمللل41.لكا لشهالىجا الملش ب مغلش افلم بلملاو  يالزة ة لكبيإ  لح ثلق ولىاول4140 لمل

يإ لقش بلم طب لاا ل لمف لف   لمبالمةولش و  يالشمم لدلدلشلأنلشمبالمةولشلجا علملأ بحلق  لبلاببك  لما  لش و ق  الشمهغ

 قسبط الشملم لمالىاولشمبنلمكلشمبقل ا ب.

ا  سلةقنلسلمشاطلو  لم  ب لبعالأنلك نل ل4141ا علملىاولشلإط  لشمبنع م لشاباشتلاعل  الىةم الشمبالمةولشلجلفقالا 

  لالمجالأ بال.لح م شم صلش نه القانع  لنو طه (لاهابلشلإش شفل لولا  COSOBح ثلأقكلتلشمه ئبلش نعابلمسلميلش  ال)

 Sabah)لل(Kheyma (2020) لقNinvesti (2019–2020) لChriky (2014) للTwiiza(4102انه ال ئيس بلنوطبلهلم:ل)

& Bentayeb, 2021, p. 455)انهبللق لك لشن لZoomaalلملش غ بلققسعبل لملالمنس لأيلل02 بعبلاو  يالجرشئ ةبلاق اولل 

ليع ةال لاينا لحققتلشلجرشئ ل40ا  %لفقطلاعلش و  يالش الممبل لملانطقبلش غ بل2%لاعلىجا الملاالمة الش غ بلشمع بي 

ئ ةبلاساقة لاعلح ثل.لقابقيلشمبج ببلشلجرش(Khodheir & Ouguenoun, 2021, p. 426)لKickstarterشمع بيل لولانهبل

ل لة ش ب لا نت لح ث لشم وا ب لشمبسب ب لشمبن ب لقسعف لشمتو يع ا لوهلم  لبسبب للBabas (2023)شمنضج لChrikyأنلانهب

 ,Babas)ل لولش ب ة شالشمبض ان بلقشمب إ  الاعلشلج م بلا لخ  جلKheymaقد ب ل لملحينل كرالل22او قً  ل لملل021متلالم 

2023, pp. 71–90)ل 

 الفجوة الجغرافية في الشمول المالي )المناطق الحضرية مقابل المناطق الريفية(  -

ل لمل لاينلش ن طقلشلحض ةبلقشم ةف ب اعلم الاسل ولشلجاقال  حظلشنلدن كلاب  علكبيإل لملاسبلمىلشموالمالش  الم

%لل لمل21ىاولل4111%لل لمل01شملم لمالىاولشلخاا الش  م بلش بقولاعللشلجرشئ  لف  ن طقلشلحض ةبلشهاالاسسن لالحلمظ ل لمل

 .4142%للفقطل لمل21 لاينا لش ن طقلشم ةف بلم لابعاىلشمنسببل4142

كلمكلفإنلىحاىلأك إلشمبسا  الشمم لالمشجهلشموالمالش  المل لملشلجرشئ لهلمل االشملم لمالىاولشلخاا الش  م بل لملش ن طقل

لفسسبلاق ة لشمب ل)شم ةف ب  لفإنلحلمشالمل4102نكلشماقالم لشلجرشئ لدل ابلكلمنلحس ا ل91(  ل لم لاعل ك نلش ن طقلشم ةف ب %ل

لملمكلفإنلشمبلم ال لملشموالمالش  الملشم وم ل اكعلأنليسه ل لمل لقدل اكنه لشملم لمالىاولشلخاا الش  م بلشم  ا ب. اه ف  

لش ن ط ل لم لشلخاا الش  م ب لشملم لمالىاو لفنسبب لشمف  ي  لدلش لاع لجب لح ثلك  تلحلمشالم لانخفضبلجاش  %ل لمل04قلشم ةف ب

.لقدلشليعكسلملان طقلشلحض ةبلل21اق اولل%21شاولل4142مبهول نبلل4141ل نبلل%ل لم41قش افعتلاا ةج  لىاولل4102

 . ةف باا الش ه ف بل لملش ن طقلشمشمفجلم ل لملالمف لشلخ

 (0206-0222 ()ة مقابل المناطق الريفية: الفجوة الجغرافية في الشمول المالي )المناطق الحضري5الجدول 
 (%) المناطق الريفية (%) المناطق الحضرية السنة
2000 10 4 

2005 14 6 

2010 18 8 

2015 24 10 

2020 40 25 

2023 45 30 

 على:  االمصدر: من اعداد الباحثين اعتماد
 .0212-0221-0222: رير البنك الدولياتق -

 0202-0202-0211: جزائربنك الرير اتق -
 عدد الوكالات البنكية في الجزائر-

 :0206-0282: تطور عدد الوكالات البنكية في الجزائر  06 الجدول

 .بالاعتماد على احصائيات بنك الجزائر باحثينالمصدر: من اعداد ال

0202 0200 2021 2020 2015 2010  
 عدد الوكالات 0222 0502 0.18 .002 0001 0052
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ل لملشمفتإ لاينل  فل اةلقك دالش ل0212ح ثلش بقول اةلشملمك دالاعل4142قلل4101مقط علش ه  لملاطلم لالحلمظ 

قك مب لقة جالدلشلشمبطلم لىاولش اف عل اةلقك دالل0926شاولل4142مبهول نبلل4140قك مبل نبلل0911ىاولل4101قك مبل نبل

اؤ سبل نب.لل62ىاولل4100اؤ سبل نبلل20 لاعلشمبنلمكلشملمطن بلقشيجنب ب لاينا لشهال اةلش ؤ س الش  م بل المشلبس ط

 .ل4140

كا ل  حظلأنل اةلقك دالشمبنلمكلشمعالما بلأكثإلاكثيإلاعل اةلقك دالشمبنلمكلشلخ  ب لقدلشل شجالىاولى تإشا ج بل

ك دالشمقط علشملمك دال لملكولشملمد  ا لح ثلىنلالمزيالشملمك دال لولش سبلمىلشملمطن لغيإلابك  ئ لىذل جالأنلق للإنو تشماقمبل

 . لملشمعالمالشلخ صلاتإكرل لملقد  الشموا ا

 عدد مراكز البريد في الجزائر.-

 :0206-0221 ور عدد مراكز البريد في الجزائر : تط07الجدول
 السنة 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

 مراكزالعدد  3300 3357 3398 3453 3498 3633 3533 3585

 السنة 0200 0201 0208 0202 0202 0200 0200 0202

 عدد المراكز 20.5 2152 2800 2800 2285 ..52 5082 5002

 .بالاعتماد على احصائيات بنك الجزائر باحثينالمصدر: من اعداد ال
ابايزلا شكرلا ةالشلجرشئ ل لولغ ش لشمبنلمكلا د تو  لشملمش ال  إلك فهلش ن طقلشملمطعلقاعلم الشلجاقالشمس اقلفإ هل

 نلمشالل01اكببلا ةال لملل100ا كرشلقلدلملا ل بينلشنلشمرة ة لقش قا لادلل2200الغهلل4102ق نهلل2211ك  تللل4112 نهل لمل

ك الهلقعب إلسئ لبل لم  لا لشذشلا لولم  تلارة ة ل اةل ك نلشمبلال لمل فسلشمفتإ لشنل اةلا شكرلشم إ الشك إلاأكثإلاعلسعفل

 قك مب.ل2441شاولل4142 بلش جباعب لمبهول نبلا  ق   بلاالشملمك دالشمبنك بلقش  م

 الالكتروني وعدد الصرافات الآليةمؤشر عدد أجهزة الدفع  -

لشهاالشلجرشئ لا4142قل4112اينل  ايل لالحلمظ  لشمافالطلم ش لأجهر  لح ثلش افال اة لشمافالشلإمكتإقني. لان ب ل لم  

لاعلPOSشلإمكتإقنيل) ل  الجه ز ل0622( ل لم لأكثإلاعلل4112ش ل  الجه ز ل2121ىاو ل لم لزشةل اةلشمه شف الشلآم بل4101ش لكا  .

(ATMsلاعل)شهالفقال  لم  بلم  جلش  شكرلشلحض ةب.ل ل غ لأنلشد تو  لك نلاط ئلشلم ال فسلشمفتإ جه ز ل121ىاولل122

لالحلمظل4142قل4141انلل  ايل لح ثلش اشمبسلمالشم وم لقس     ل ت جبلش تو  لاط و الشمافالشمبنك بلقشم إ ا ب. فال اةل 

ش لقاض  فتل ال  الشمافالشلإمكتإقنيلافضولج ئسبلكلم ق  لقا لابعه لاعلاسفيزلجه ز ل2262ىاولل4249 بلاعلشمه شف الشلآم

 .حكلمايلققو يع الاا  لشمبج   لشلإمكتإق  ب.ل لولشم غ لاعلدلشلشمنالم ل بقيلشمبلمزيالشلجغ ش لملغيإلابلمشزن 

ل لملشموالمالش  ل لولشم غ لاعلشمرة ة ل لمل4142قحمىلل4111 المل لملشلجرشئ لانلل  ال الما ل ل  حظلاسسن لاا ةج   .

 اةلشلحس ا الش ه ف ب لقش بخاشالشمبط و الشمبنك ب لقشلخاا الش  م بلشم وا ب لدلارشالشلجرشئ لالمشجهلاسا  الكبيإ ل لمل

 اسق قلشالمالا الملش اول لولاسبلمىلجا الشمفئ الشمسك   ب لم  بل لملش ن طقلشم ةف ب.

 قياس أثر الشمول المالي على النمو الاقتصادي الجزائري. .6

لاعل لش ابا  لشما ش ب لشلجرشئ لم الفتإ  ل لولاعاالشمنالملشدوبه ةيل لم ا لل4142-4111مق  سلشث لشموالمالش  الم

 ثلافتإضل لشمنالملشدوبه ةيل لحا ك ن الشمه شفلشلآالمل للف قعلشمبنلمكلشمبج  ةبل   غبل المذجلا  بخاشال ض لابغيإشال

لاينل لشمط ة ب لشمع وب لشلآالم لشمه شف لشمبج  ةبلا ك ن ا لشمبنلمك لشم ى لف قع لجهب لاع لقلاعاالشمنالملشدوبه ةي لجهب اع

  مب الم:لكل   غبلشمنالمذجل كلمنلقب مب الملفإنل

GDP= f (BRCH, ATM) 

 ح ثلأن:

BRCHأمفلا مغ(ل011ف قعلشمبنلمكلشمبج  ةبل)مكول:ل 

GDPشلجرشئ ي.لا ما ن    نهلا من اجلش سللملشلإجا المل:لشمنالملشدوبه ةيلاع إل 

ATMلأمفلا مغ(ل011ا ك ن الشمه شفلشلآالمل)مكول:ل 
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 كا ل للم: لمل لم  لاع ةمبل ة س بللARDLشمه غبلشمع ابلمنالمذجل قاكبب

 

 اختبار إستقرارية السلاسل الزمنية )اختبار جذر الوحدة( 2.6

ل بغي لشمران ب لشمس  و لشمبب  لش بق ش ةب ل)ا  لشمنالملشدوبه ةي ل لم لش باثلب لشما ش ب لقGDPإشا لشمبنلمكل (  ف قع

ل لBRCH)شمبج  ةب ل(  لشلآالم لشمه شف ل)ATM)ا ك ن ا لفلمم لش لم ا لشمبب  لة كي لش بخاشا لا  لذمك لقيجو  )Augmented 

Dickey-Fullerللجلق لشملمحا  لقلشمبب  ل)Phillips Perronة كيلفلمم لاعلل لشمليليعاالىاولاصح حلغيإلاعلم للإحه تشال

 أجولشيمللبعينلشد بب  لشيمط تلش  ابطب لقل ب لشج شتلدلشلشدمبب  ل لملأ بعبلا شحول لقشمنب ئجلك  تل لملشلجاقا.

 : نتائج استقرارية متغيرات الدراسة08الجدول 
 
 ADFاختبار  

 المتغيرات

  الفروق المستويات
 اتجاه عام ومقطع مقطع

بدون اتجاه ولا 

 مقطع
 اتجاه عام ومقطع مقطع

بدون اتجاه ولا 

 مقطع

GDP 
2.8.2200 

(2.2200) 

-2.215821 

*(2.20.1) 

2.505222 

( 0.9994) 

-5.801505 

(2.2202) 

-5.21..00 

(2.2220) 

-0.001080 

(2.2020) 

BRCH 
-0.000.22 

(2.5202) 

-0.201125 

(2.2022) 

0.50..00 

( 0.9562) 

-2.1.0528 

( 0.0103) 

-5.22.0.0 

(  0.0242) 

-2...1.2. 

( 0.0011) 

ATM -2.20222 

(0.9068) 

-0.0822.0 

(0.2490) 

0.252125 

(0.9873) 

-5.281220  

(0.0049) 

-2.82022. (  

0.0361) 

-0.5.5228 

(  0.1324)* 

 P-Pاختبار  
 الفروق المستويات المتغيرات

 مقطع بدون اتجاه ولا اتجاه عام ومقطع مقطع بدون اتجاه اتجاه عام ومقطع مقطع

GDPGR 
1.797617 

(0.9995) 

-1.569618 

( 0.7735) 

4.672365 

( 0.9999) 

-3.662489 

(0.0126) 

-4.006387 

(0.0242) 

-2.624071  

(0.0113) 

BRCH 
-1.650924 

(0.4417) 

-1.182459 

(0.8904) 

1.415522 

(0.9562) 

-3.728561 

(0.0109) 

-4.064897 

(  0.0215) 

-3.566683  

( 0.0011) 

ATM 0.127679 

( 0.9609) 

-2.704412 

( 0.2438) 

 2.040704 

(  0.9873) 

-4.087331 

(0.0049) 

-3.801905 

(0.0361) 

-2.660779  

(0.0103) 

 Eviews10المصدر: من اعداد الباحثين اعتمادا على برنامج 
لشمبب  يل لم الاطب ق لشلجاقالاع لج تالابلمشفلPPقللADFقويإل ب ئج لشدمبب  ةع ل ب ئج لشن لقأنلشمس  ولشاو قب 

شمران بلملابغيإشالشدوبه ة بلغيإلاسبق  ل لملاسبلمة ته  لح ثلأنلجا الشمق  لش قا  لهلملأوولاعلشمق  لشلح جبل لملو اته ل

 ش طلقب لشدا لشمليليعن لأنه لغيإلاعنلمةبلشحه ئ   لملشلا لوبلمالف س بلشمعاالشمق ئلبلبعاال كلمنلش بغيإشال لملاسبلمة ته .

% لقنسبنبجل01قل1ق%0 يلشدقالفإنلكولش بغيإشالك  تلاسبق  ل لملشمف يلشدقا ل نالاسبلمىلاعنلمةبل%أا ل نالشمف

ل لأي لشيقاو  لشما جب لاع لابك الب لأنه  لذمك لش بخاشالCI~(1اع لش ط لمن  ل سقق لشمران ب لش بق ش لشمس  و لفإن لقب مب الم .)

 (.ARDL المذجلشد ساش لشملشقيلملفجلمشالشمران بلش بب طئبل)

 

 VAR Lag Order Selection Criteriaتحديد فترة الإبطاء المثلى  0.6

(ل لقشمم ل2.2.2فأنلااةلشلإاط تلشمران ل)لAkaikeيساحلدلشلشدمبب  لابسا الفتإشالشداط تلش ثلو لان تل لولو  لاع   

ل) لقويإلشمق   لش ع   لح ث لمهلش لو اب لأوو ل)2قعطي ل)2(  ل2(  لشمران  لشمبخلف لااة ل اة لىاو ل لا ما ش بل( لش عن ب ملابغيإشا

 قبسسبلشمتسلسولأقلشمتإايب.لقك  تل ب ئجلشدمبب  لكا ل لملشموكو:
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 (ARDLلنموذج ) Akaike: فترات الإبطاء المثلى حسب معيار 8الشكل 
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 Eviews10المصدر: من اعداد الباحثين اعتمادا على برنامج 

(:لشمعاول لولشمبب  لااىلقجلمةل  وبلالمشز  بلطلمةلبلشيجولاينلBounds Test)لمل المشتركاختبار حدود التكا .2.9

ابغيإشالشما ش ب لقاعلأجولشمبأكالاعلقجلمةلاك اولاوتإكلاينلابغيإشالشما ش بلاعل ااهل لمفل قلمالابطب قلشمبب  ل

ل) لشمبب  ل)Bounds Testشلحاقة لش بخاشا ل ب  لح ث ل  )F-Statisticلا لذمك  ليجو ل)( لو اب لاق   ب لم ا لش سسلمببلFع )

 %(01%لق1% ل4.1% ل0(لشلجاقم بلش ن ظ  ل نالاسبلمة الش عنلمةبل)Fملاعلا الطلمةلبلشيجولاالو  ل)

ل) ل  حظلأنلو ابلىحه ئ ب ل)لWaldدمبب  للF (4.646730اعلم الشلجاقال لشمعل   (لI1 Boundأك إلاعلشلحاقة

ل) لقشمم لك  تل لولشمبلمشالمل)01)%( ل1%( ل)4.1ما ج الاعنلمةبلكولاعل  ( لقانهل  فضلف س بلل2.21( ل)2.22( ل)%2.22( 

 شمعاا لأيلالمجال  وبلالمشز  بلاينلابغيإشالشما ش بل لولش اىلشمطلمةو.

 ARDL( لنموذج Bounds Test: نتائج اختبار التكامل المشترك باستخدام منهجية الحدود )09الجدول 
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 4.646730 10% 2.63 3.35 

k 2 5% 3.1 3.87 

  2.5% 3.55 4.38 

 Eviews10 المصدر: من اعداد الباحثين اعتمادا على برنامج
:لاا لأنلشمنب ئجلأكاال لولقجلمةلاك اولARDLلر باستخدام نموذجتقدير نموذج الأجل الطويل والأجل القصي.4.6

اوتإكلاينلش بغيإشا لفلمكليسبلرالاقا  لشمع وبلشمبلمشز  بلطلمةلبلشيجو.لقةب لاقا  ل المذجلشيجولشمطلمةولقشيجولشمقهيإل

  لقشلجاقالشمب المل لمضحلذمك:لARDLالمش طبل المذجل

 . ARDLلأجل لنموذج : نتائج اختبار العلاقة طويلة ا08الجدول 
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

BERCH 2.716641 1.263851 2.149495 0.0843 

ATM 0.041800 0.081057 0.515690 0.6281 

C -12.19540 5.799009 -2.103015 0.0894 

EC = GDP - (2.7166*BERCH + 0.0418*ATM  -12.1954 ) 

 Eviews10 اعتمادا على برنامج باحثينمن اعداد ال المصدر: 
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 اعلم الشلجاقال بضحلا ل للم:

لل- ل لاع او لاينللBRCHىش    ل  وبلط ة ب لقجلمة لقااال لو لااللBRCHالمجبب  لابفق ل لشمنالملشدوبه ةي  قاعاا

 ل 2.71( لح ثلالغتلو ابلدلشلش ع اولP =  0.0843%ل)10ىحه ئ بل نالاسبلمىللشمنع ةبلشدوبه ة ب لقهلملذشالةدمب

لشمع وبل كلمنلاعل لقأنلشاج  لدل  ل اال لولقجلمةل  وبلالمشز  بلطلمةلبلشيجو  ىاولاعاالشمنالملشدوبه ةي للBRCHقدلش

 ابطلارة ة ل لملشمن اجلش سللملشلإجا الملش اىلشمطلمةو لكولزة ة لالمحا لقشحا ل لمل اةلشمف قعلشمبنك بلال لوققويإلدل لشمق ابل

لشمنو طلشدوبه ةيل  إلاسسينلل4.2099ااقاش ل لملبنلمكليعرز لقدلملأث لى ج بيل ا  لف س بلأنلشمبلم الشلجغ ش لم ل  قحا 

 .شملم لمالملخاا الش  م ب.

بلشدوبه ة ب لقاعاالشمنالم للابفقلاالشمنع ةلATMالمجبب لقااال لولقجلمةل  وبلط ة بلاينلللATMىش   لاع اولل-

  ل4.18( لح ثلالغتلو ابلدلشلش ع اولP =  0.6281%ل)01ذشالةدمبلىحه ئ بل نالاسبلمىلميستلقهلمل

 غ لأنلشلإش   لالمجبب لفإنلشمبأثيإلطلمةولشيجولمرة ة ل اةلا ك ن الشمه شفلشلآالمل لولشمن اجلش سللملشلإجا الملميسلذشل

لواليعلمةل ذمكلىاولأنلشيث لشمكم ل  ك ن الشمه شفلشلآالمل عه لبوكولأقضحل لملشيجولةدمبلىحه ئ بل لملشمع نبلش ا ق ب.

 شمقهيإ لأقلأنلأث د لشمكللمل لولشمنالملأوولاق   بلا مف قعلشمبنك بلشمم لااثولا شكرلابك البلملخاا ا.

 قاكببلشمع وبلشمطلمةلبلشدجول لولشموكو:
EC = GDP - (2.7166*BERCH + 0.0418*ATM  -12.1954 ) 

 ا  لشمع وبلشمقهيإ لشيجول) المذجلاصح حلشلخطأ(:لاق

 اعلم الشلجاقالشمب الم:

 . ARDLالأجل لنموذج  قصيرة: نتائج اختبار العلاقة 81 الجدول
ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(GDP)   

Selected Model: ARDL(4, 4, 4)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 08/11/25   Time: 21:21   

Sample: 2000 2023   

Included observations: 20   

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(GDP(-1)) 0.719705 0.164382 4.378250 0.0072 

D(GDP(-2)) -1.473109 0.417714 -3.526600 0.0168 

D(GDP(-3)) -2.088342 0.510884 -4.087703 0.0095 

D(BRCH) 1.14E+13 4.20E+12 0.000000 0.0000 

D(BRCH(-1)) -3.08E+13 6.23E+12 0.000000 0.0000 

D(BRCH(-2)) -4.99E+12 4.05E+12 0.000000 0.0000 

D(BRCH(-3)) -1.94E+13 6.55E+12 0.000000 0.0000 

D(ATM) 1.84E+12 6.78E+11 0.000000 0.0000 

D(ATM(-1)) -4.10E+12 1.20E+12 0.000000 0.0000 

D(ATM(-2)) -4.42E+12 9.28E+11 0.000000 0.0000 

D(ATM(-3)) -6.72E+12 1.73E+12 0.000000 0.0000 

CointEq(-1)* -2.181461 0.400022 -5.453354 0.0028 

R-squared 0.852062     Mean dependent var 1.40E+12 

Adjusted R-squared 0.648648     S.D. dependent var 1.84E+12 

S.E. of regression 1.09E+12     Akaike info criterion 58.55459 

Sum squared resid 9.49E+24     Schwarz criterion 59.15203 

Log likelihood -573.5459     Hannan-Quinn criter. 58.67122 

Durbin-Watson stat 2.932107    

 Eviews10 من اعداد الباحثين اعتمادا على برنامج المصدر: 

لاصح ل ع او ل)ا منسبب ل  مبب لو ابه لك  ت لفقا ل)4.020290- حلشلخطأ لقاعنلمةب لقجلمةل1.1142( ل لو لدلش لقةؤكا  )

%لاعلش س شفلو ابلشمنالملشدوبه ةيل لملشمسنبلشمس اقبل402.02شما ش ب لح ثلأنلحلمشالملاك اولاوتإكلاينلش بغيإشالاسول

(لأيل1.21=0/4.020290 علو اهلشمبلمشز  بل لملشيجولشمطلمةول ب لاصح سهل لملشمسنبلشلح م ب لقاعلث ل بطلبلذمكلحلمشالمل)



 -جامعة المسيلة -مجلـة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية 806 -826(، ص  0202) 63الرقم التسلسلي:   20العدد:  81المجلد: 
 

119 

 

ل ق  بل لق ل1.21ا  ل لةم ول لولقجلمةل  وبلالمشز  بلطلمةلبل نبلاعلأجولشملم لمالىالملو ابهلشمبلمشز  بل لملشيجولشمطلمةو. دلش

ل لأن لااعنى لشمقهيإ  لش اى ل لم لش بغيإشالش ا ق ب لاين لشمفتإ ل402شيجو لشمنالمل لم لاعاا لشيجول لم %لاعلشدمب دالوهيإ 

ل) لشمس اقب ل)t-1شمران ب لشلح م ب لشمفتإ  لم ا لاصح سه  ل اكع )tلأقل لقغيإشا لأي لحاقث ل نا لشيجو لطلمةلب لشمع وب لا اج   )

  اا ال لملش بغيإلشمبفسيإي 

لشمقهيإل لش اى ل لم لشمبغيإلق ل ه ل لو لأث لاعنلمي لمه  لشلإجا الم لش سللم لشمن اج ل لم لشمس اقب لشمبغيإشا لأن لىاو قويإلشمنب ئج

% لاا ليعكسلقجلمةلأث لش با ش يل0(لقاعنلمةبل نالاسبلمىل1.2062المجببل)D(GDP(-1)) شلح الم لح ثلك  تلو ابلش ع اولمد

ل  مببلقاعنلمةب لقدلملا لواللD(GDP(-3)) قلD(GDP(-2))ةي.ل لملش ق او لأظه الشمبأميإشالشمث   بلقشمث مثبلملنالملشدوبه 
ً
و ا 

 يعكسلاأثيإشالاصح س بلبعالفتإشالشمنالملشمس اقب.

لقبقلم ل لΔBRCH لأظه الشمنب ئجلأنلشمرة ة لشمفلم ةبل لمل اةلشمف قعلشمبنك بل)BRCHا منسببل بغيإل
ً
ول(لاؤث لى ج ا  

شمنالملشدوبه ةي لاينا لك  تلبعضلشمبأميإشالذشالاأثيإل لب لقاعنلمي لاا ليويإلىاولأنلشيث لشلإ ج بيلش ب ش لوال تإشجال

  لولش اىلشمقهيإل ت جبلشمبك م فلشمتوغ ل بلأقلاساقة بلشمطلبلشمفلم يل لولشلخاا الشلجا ا .

 ATMأا لا منسببل بغيإل
ً
لالمجب 

ً
لا   

ً
 لولشمنالم لاا ليعكسلةق لشمبن بلشمبسب بلشم وا بل لملقسه ولل لفقالأظه لاأثيإش

ش ع ا الش  م بلقاسفيزلشمنو طلشدوبه ةي.لقاالذمك لفإنلشمبأثيإشالش بأم  لك  تل  مبب لا لواليعكسلا حلبلاعلشمبب طؤل

 أقلى  ة لشمبلمشزنلبعالشمبلم ال لملشمبن بلشمبسب ب.

 :هواستقراريت اختبار صلاحية النموذج .5.6

ل1.129110:ل عه لاعلشموكول ب ئجلشدمبب   لح ثلالغتلشمق ابلشدحبا م بلش ق البلم مبب  لJarque-Beraشمبب  للل-

 % لقب مب الملالمشقلملشمنالمذجلالمز بلالمزيع لطب ع   لقدلالمجالدن كلاوكلبلشمبلمزيالشمطب علم.1قهلملأك إلاعل

 Jarque-Beraاختبار  :0الشكل

0

1

2

3

4

5

-0.15 -0.10 -0.05 0.00 0.05 0.10 0.15

Series: Residuals

Sample 2004 2023

Observations 20

Mean      -3.02e-15

Median   0.012078

Maximum  0.132070

Minimum -0.139920

Std. Dev.   0.070679

Skewness  -0.567853

Kurtosis   2.815285

Jarque-Bera  1.103291

Probability  0.576001


 
 Eviews10 المصدر: من اعداد الباحثين اعتمادا على برنامج

 Ramsey RESET Testشمبب  لا ئابلشموكولشماشالململنالمذجلل-

ل لفيو لهلم لدحه ئ ب لشدحبا م ب لشمق اب لشن لشلجاقا ل لم ل%ل1.4262اعه لشمنب ئج لش عنلمةب لاسبلمى لشك إلاع  لل1قهلم

  ل ل  لقمللم لاعلاوكلبل االشمبسيز.قب مب الملفإنلشموكولشماشالململنالمذجلش قا

 Ramsey RESET Testاختبار ملائمة الشكل الدالي للنموذج : 12الجدول
 

Ramsey RESET Test   

Equation: UNTITLED   

Specification: GDP   GDP(-1) GDP(-2) GDP(-3) GDP(-4) BERCH BERCH( 

-1) BERCH(-2) BERCH(-3) BERCH(-4) ATM ATM(-1) ATM(-2) ATM(-3) 

ATM(-4) C   

Omitted Variables: Squares of fitted values  

 Value df Probability  

t-statistic 1.218920 4 0.2898  

F-statistic 1.485766 (1, 4) 0.2898  
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F-test summary:   

 Eviews10 المصدر: من اعداد الباحثين اعتمادا على برنامج
ق الحاقةلشلخطألملنالمذج:لاعلأجولة ش بلف س بل االى اب طلشيمط ت لملمكل لجألىاولىمبب  :لىمبب  لش طلى بل-

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test(لا حبا الشك إلاعل1.1294م  اب طلشملشقي لح ثلالغتلو ابلشدمبب  ل)ل

قجلمةلش اب طلذشقيلمبلمشقلملشمنالمذجلش قا  لقشلجاقالل( لقدلشليويإلىاولوبلمالشمف س بلشمهف ةبلشمم لافتإضل اا1.0222%ل)1

 شمب المل لمضحلذمك:

 : نتائج اختبار شرط إستقلال حدود الخطأ للنموذج 13الجدول 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 6.187515 Prob. F(2,3) 0.0862 

Obs*R-squared 16.09757 Prob. Chi-Square(2) 0.0003 

 Eviews10 المصدر: من اعداد الباحثين اعتمادا على برنامج
اج نس)ثب ا(لاب  علشمبلمشقلم)شيمط ت(لشمنالمذج:لدن كل ا لشمبب  شالملكوفل لولأنلاب  علشمبلمشقلملابج نسلأالد لل-

لشمبب  ) لا نه  لشدمARCHقاع لو اب لأن لقويإلىاو لشمنب ئج لفك  ت لشلخطأ  لحاقة لاج نس لش ط لاع لقملبسقق بب  لالغتل( 

لا حبا الأك إلاعل1.2246) لحاقةل1.222221%ل)1( لاب  ع لاج نس ل لو لانص لشمم  لشمهف ةب لشمف س ب لوبلما ل ا   لقدلش  )

 شلخطأ لقشلجاقالشمب المل لمضحلذمك:

 : نتائج شرط ثبات تباين حدود الخطأ  للنموذج14الجدول 
Heteroskedasticity Test: ARCH   

F-statistic 0.837430 Prob. F(1,17) 0.3729 

Obs*R-squared 0.892010 Prob. Chi-Square(1) 0.3449 

 Eviews10 المصدر: من اعداد الباحثين اعتمادا على برنامج
 اختبار الاستقرار الهيكلي لنموذج: -

 Cumulative Sumدمبب  لااىلثب الشمنالمذجلا لش بخاشالشمبب  ةعلدا :لشمبب  لش جالمعلشمتإشكم لملبلمشقلملش ع قة للل

of Recursive Residual TEST) CUSUMل لل لش ع قة  ل  بع الشمبلمشقلم  Cumulative Sum of)قشمبب  لش جالمعلشمتإشكم 

Squares of Recursive Residuals (CUSUM OF SQUARES TESTل لاعلأجولشمبأكالاعل كلمنلشمنالمذجل جبلشنل قال)

% لق ناد ل اكعلوبلمال1شمولىط  لشلحاقةلشلح جبل نالاسبلمىلاعنلمةبلشموكولشمب  نيلمكولقشحالاعلشدمبب  ةعلشمس اقينلة

ل لمضحل لقشاضحلأنلشمنالمذجل بهفلا مثب القشمسكلمنلكا  لاسبق    لهلم لش علا الش قا   لاأنلجا ا لشمق ئلب ف س بلشمعاا

 شموكولشمب الم:

 : اختبار الاستقرار الهيكلي لنموذج6الشكل
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 Eviews10 المصدر: من اعداد الباحثين اعتمادا على برنامج

 . تحليل النتائج:7

 الم لتلشما ش بلشاولجالبلاعلشمنب ئجل ا جه لك مب الم:

إلالمشفقلشمنب ئجلاالشيةا  الشدوبه ة بلشمم لقويإلىاولأنلشمبن بلشمبسب بلش  م بلقسه ل لملقعرةرلشمنالملشدوبه ةيل  

اسسينلكف ت لاخه صلش لمش ةلقالم  الو  ا لشمعا تل لملشمنع الش ه  لم.لشمبأثيإشالشلإ ج ا بلشمفلم ةبلمكولاعل اةلشمف قعل

ل  إلقسه ول ل لمشت لشدوبه ةي  لاسفيزلشمنو ط ل لم لش  م ب لشمقنلمشا لةق  لشمنالملقعكس ل لو لشلآالم لشمه شف لقا ك ن ا شمبنك ب

 الشمنقا ب.شملم لمالىاولشمبالمةولأقلقسه ولش ع ا  

لشمس مب لشمبأثيإشا لفإن لذمك  لافس  قاا لوا لش بأم   لشمفتإشا لمبعض لاإنو تلب لش  ابطب لش  افعب لشمبك م ف لسلمت  ل لم

ل   بل لأن لكا  لشدوبه ة ب. لشمعلمشئا لقاسق ق لشمبسب ب لشمبن ب لشد تثا  ل لم لاين لزان ب لأقلافجلم  لشمبسب ب  لشمبن ب ققوغ و

لكب لا ق ب لقعكس لوا لشمع م ب لقشمنو شمبصح ح لش  الم لشمنع ا لاين لشمبف  و ل لم لقويإلأ ض يإ  لوا لمكنه  لشدوبه ةي  ىاوللط

 حس   بلاف طبلملعلمشاولشلخ  ج بلأقلشمس    الشدوبه ة ب.

% ل01 لقذقلةدمبلىحه ئ بل نالاسبلمىل(لج تلالمجبBRCHأظه ال ب ئجلدل لشما ش بلأنلاع اولشمف قعلشمبنك بل)

طلمةلبلشيجولاينل اةلشمف قعلشمبنك بلقاعاالشمنالملشدوبه ةي.لدل لشمنت جبلابا ش ىلااللاا ليويإلىاولقجلمةل  وبلط ة ب

ملنو طلشدوبه ةيلاعلم الاسسينلشملم لمالىاوللرشاسفل  ىل لملشمبلم الشلجغ ش لململبنلمكل  اشمنع ةبلشدوبه ة بلشمم لا  

 ARAB & ALLALIقلاالا لالم ولىم هلكولاعلشلخاا الش  م ب.لاعلح ثلشمبلمشفقلاالشيةا  ا ل جالأنلدل لشمنت جبلاتس

 لشمل علRakhrour & Benilles(2021) لقAzizzi & Azzazoui (2022) لقBenhamouda & Cherif (2022) لق(2023)

شمليللDib (2024ل( لىاولشيث لشلإ ج بيلملف قعلشمبنك بل لولشمنالم.لا  ق او لاخبلفلشمنت جبل علا لالم ولىم هأش  قشلجا ع

م لاساةلأث لشمف قعلبوكولاب ش  لمكنه لأكااللZenasni & Kitouni (2024) لملف قعلشمبنك ب لكا لأنل ب ئجل شل لب قجالأث

 شيث لشلإ ج بيلمبلمشف لشلخاا الش ه ف بلالمجهل  ا.

ب ل( لفقالأظه الشمنب ئجلأنلاع اله لالمجبلمكنهلغيإلذقلةدمبلىحه ئ ATMأا لف ا ل بعلقلاا ك ن الشمه شفلشلآالمل)

لطلمةولشيج لأنلأث د  ليعن  لشمنالملشدوبه ةيلميسلاعنلمةا  ل بع  ضلاالاعع لشما ش  الول لو لدلش لشمع نبلش ا ق ب. ل لم  

 & BenhamoudaقلDib (2024) لكا ل لملله شف الشلآم ب ل لمشتلك نلى ج ا شمس اقبلشمم لالم لتلىاولأث لاعنلميلققشضحلم

Cherif (2022)قلAzizzi & Azzazoui (2022)ل لأقل لب   ل لم لكا   ARAB & ALLALI (2023)ل لشمادمبللقة جا. سعف

لأنلأث لا ك ن ال لأقلىاو لشمنالمذج  ل لم لش ا جب لش بغيإشا لأقلطب عب لشمران ب لشمفتإ  لمهلم  ب لىاو لشما ش ب لدل  ل لم شلإحه ئ ب

 شمه شفلشلآالمل عه لبوكولأك إل لملشيجولشمقهيإلاق   بلا يجولشمطلمةو.

ل لولشمبغيإشالشلح م ب لل لملشيجولشمقهيإ لأظه ا
ً
شمنب ئجلأنلشمبغيإشالشمس اقبل لملشمن اجلش سللملشلإجا الملاؤث لاعنلمة 

ل)D(GDP(-1ح ثلك نلاع اول
ً
ل نالاسبلمىل1.2062((لالمجب 

ً
((لقل2-)GDP)D% ل لملحينلك  تلاع ا الشمبأميإشال0(لقاعنلمة 
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D(GDP(-3ل  مببلقاعنلمةب لاا ليعكسلقجلمةلاأثيإشالاصح س بلبعا))فتإشالشمنالملشمس اقب.لكا لابينلأنلشمرة ة لشمفلم ةبل لملل

 لاا لوالΔBRCH اةلشمف قعلشمبنك بل)
ً
ل لب  

ً
لقبوكولولميل لولشمنالم لىدلأنلبعضلشمبأميإشالأظه الاأثيإش

ً
(لاؤث لى ج ا  

لا منسببل ع اول  لفقالأظه لΔATMيعكسل بتلشمبك م فلشمتوغ ل بلأقلاساقة بلشمطلبلشمفلم يل لولشلخاا الشلجا ا .

ل لولشمنالم لاا ل  إزلةق لشمبن بلشمبسب بلشم وا بل لملقسه ولش ع ا القاسفيزلشمنو طلشدوبه ةي لمكعلاال
ً
لالمجب 

ً
لا   

ً
أث ش

 قسج ولاأثيإشالابأم  ل  مببلوالقويإلىاولفتإ لى  ة لشمبلمشزنلبعالشمبلم ال لملدل لشمبن ب.

 بلابفقلاالشيةا  ال لملشمبأك ال لولشيث لشلإ ج بيلملف قعلشمبنكلاهلم  ل  اب ل اكعلشمقلمالىنل ب ئجلدل لشما ش ب

لالحلمظ لاعه لشمب ف  لاينا  لشمنالملشدوبه ةي  ل خصلا ك ن الشمه شفلشلآالم لح ثلم ل ب لشمبلم ولىاولةدمبل لو لا  ل لم  

 ىحه ئ بلولمةبليث د لطلمةولشيجول لملشمس  يلشلجرشئ يلم الفتإ لشما ش ب.

 :خاتمة .8

 لقذمكل4142–4111 لولشمنالملشدوبه ةيل لملشلجرشئ لم الشمفتإ للاولو  سلأث لشموالمالش  الم لشما ش بلىافتلدلد

 .(ARDL) ا  بخاشال المذجلشمفجلمشالشمران بلش لمز ب

قجلمةل  وبلالمشز  بلطلمةلبلشيجولاينلاؤش شالشموالمالش  الملقشمنالملشدوبه ةي.لح ثلابينلأنلكوللأظه الشمنب ئجل

أنلشمبلم اللؤكامن اجلش سللملشلإجا الم لاا ل قحا ل لملشل4.20ا لقشحا ل لمل اةلشمف قعلشمبنك بلا ابطلارة ة لوا د لزة ة لالمح

 .شلجغ ش لململبنلمكليسه ل لملة  لشمنو طلشدوبه ةيلاعلم الاسسينلشملم لمالملخاا الش  م ب

لح  لولشمنالملشدوبه ةيلم ل كعلقشضلشلآالملأنلشيث لطلمةولشيجولمرة ة ل اةلا ك ن الشمه شفلشمنب ئجلشاولاش   كا لش

 لملشمع نبلش ا ق ب لقواليعلمةلذمكلىاولأنلاأثيإد ل عه لبوكولأك إل لملشيجولشمقهيإلأقلأنلةق د لشمكللملأوولاق   بللىحه ئ  

 .ا مف قعلشمبنك بلكا شكرلابك البلملخاا ا

%لاعلشد س شف الوهيإ ل402.02عن لأنلحلمشالملقجلمةلاك اولاوتإكلاينلش بغيإشا لقيلشمنب ئجلؤكاااعلجهبلأم ى ل

 لاس ثليسبغ يلشيا ل سلمل
ً
 . نبلمللم لمالىاولشملمسالشمبلمشزنيل1.21شيجول لملشمنالملشدوبه ةيل ب لاصح سه ل نلمة 

 : لولا ل بق لالمص  لشما ش بلاض ق  لقبن ت

 . الش ه ف بالمش لبلشد تثا  ل لملشمبن بلشمبسب بلش  م بلقالم  الشمبغط بلشلجغ شف بلملخاا -

 .قعرةرلشدابك  لش  الملشم وم لقة  لش تو  لق  ئولشمافالشلإمكتإقني -

 . ل لملشماق  لشدوبه ة بلشم  ا ب لمااجلشمفئ الغيإلش والممبلا م قسال     الا م بلق قا بلاسفر  -

 شمعاول لولاسسينلشلإط  لشمتو يعلملقشمبنع م لمضا نلشد بق ش لش  الملقحا  بلش ستهلك. -
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