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   ملخص:

الورقة البحثية فعالية رأس المال في شررةة الماراهمة الياريبة تاارباره أسراس  تبرز هذه  

تنيتها القانونية وضررررمانة ملمة للدا، غير أغر أيش المارررررر الجتا،رم اارمد مقارلة مرنة ل  ررررجي  

المؤسررررررارررررراي ال اشررررررنةر طيا اسرررررررل اها ما شرررررررل الرد ا  ن  لرأس المال المبب  ا   شررررررر اي 

ا تحديده لإرا ة الماررررررررررررراهمغي وف  الما ة    الماررررررررررررراهمة الرقليديةر
ً
ما القانوي   138مكرر    715تار 

. ةمررررا أأرررراز أي يركوي رأس المررررال ما طعرررررررررررررغ نقررررديررررة أو اينيررررة أو امرررر   أغر قرررراتلررررة 22-09

للرداول(ر م  إلتام تالاةرراب تكامله ا د الرأسيس وتحرير رب  قيمره ا   ا ق  فورًار ا   أي  

 .ه خمس س واير في توازي تغي المرونة والجدية الماليةيُادش  الباقي في أأ  أقعا

ولرعتيت هرذه الععراليرةر طار القرانوي ا   الاررررررررررررررةرة اللجوم إو  الاةررراب العرام أو إ را  

أسرررررررررلملا في البورمرررررررررةر انكرررررررررجامًا م  وبيعتها  أ اة لدام الاتركار وريا ة ا امال. ويُقارب هذا  

ر مما يارررررررررم   2009شررررررررررل الرد ا  ن  لرأس المال سررررررررر ة الروأه ال موذ  العرنسرررررررررغا  عد إل ام 

 ما ا موال. أغر أيش هرررذه الرريرررة قرررد تقلررر  ما ال رررررررررررررمرررانررراي المرررراطرررة  
ً
ترررالترةغل ا   ا فكرررار تررردلا

  عديعي  ارررررررر عية توازي أة ر تغي 
ً

للدا، غي إذا  اي رأس المال رمتيًار ما قد يارررررررردبي ماررررررررقبع

 .عا يةمرونة الرأسيس وطماية المعامعي الاقر

 شرةة المااهمة اليايبةر رأس المالر الرد ا  ن . فتاحية: المكلمات ال

    ريعة شباوة*المؤلف المرسل :  

Abstract:  

This research paper highlights the effectiveness of share capital in the 

simplified joint-stock company as the foundation of its legal structure and an 

essential guarantee for creditors. The Algerian legislator adopted a flexible 

approach to encourage startups, exempting this company form from the minimum 
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capital requirement imposed on traditional joint-stock companies, leaving its 

determination to the shareholders in accordance with Article 715 bis 138 of Law 

22-09. Capital may consist of cash, in-kind, or work contributions (the latter being 

non-transferable), with the obligation to subscribe the entire capital at 

incorporation, pay at least one-quarter immediately, and settle the remainder 

within five years—striking a balance between flexibility and financial seriousness. 

To reinforce this effectiveness, the law prohibits the company from resorting to 

public subscription or listing its shares on the stock exchange, consistent with its 

purpose of supporting innovation and entrepreneurship. This approach mirrors the 

French model after the abolition of the minimum capital requirement in 2009, 

allowing founders to focus on ideas rather than financial resources. However, such 

freedom may reduce creditor protections when the share capital is merely 

symbolic, which could require future legislative adjustments to better balance ease 

of incorporation with the protection of economic transactions. 

Keywords: Simplified Joint-Stock Company, Share Capital, Minimum Capital. 

     مقدمة:  

عرد شررررررررررررررةرة الماررررررررررررراهمرة الياررررررررررررريبرة ما  
ُ
أطرد  ا شررررررررررررركرال القرانونيرة في م رال الارررررررررررررر راي   

الر اريةر طيا ترزي  آلية مع،مة لدام المؤسررارراي ال اشررنة والماررار   الاسرر ثمارية الجديدة.  

في إوررررار الإمرررررررررررررعطرررراي    2022وقررررد اارمررررد الماررررررررررررررشر الجتا،رم هررررذا ال موذ  اتررررردامً ما سررررررررررررر ررررة  

مة القانونية للاررررررر اي. و عكس  الاقرعررررررا ية اللا فة إو  تحاررررررغي م او ا امال وتبوير الم او 

اسرررررررررررحدالها رأبة الدولة في تيارررررررررريت إأراماي تأسرررررررررريس شررررررررررر اي المارررررررررراهمة ال ا ت اررررررررررم أالبًا 

تالرعقيد ووول المدةر تما يعي  أاذتيتها للماررررررررر ثمريار وهو ما ي ع  ما الاررررررررررةة الماررررررررراهمة  

 .اليايبة خيارًا امليًا أة ر مرونة ومعممة لاطرياأاي الاس ثمار الرديا

المرعل  تإنارررررررام شررررررررةة    09-22وفي هذا الارررررررياقر أمررررررردر الماررررررررشر الجتا،رم القانوي رقم  

قعد  الي  الناال الر ارم وتهينة تينة  ار عية أة ر مرونة. ويُعطظ    1المااهمة اليايبةر

ما خعل إ را  أطكام هذه الارررررررررةة ضررررررررما الععرررررررر  اللمار  اررررررررر اي المارررررررراهمة أيش المارررررررررشر  

ا ما شررررةة الماررراهمةااربرها في ا مررر  امر
ً
 ماررررحدك

ً
  .داً ا لارررر اي ا موالر ولالرحديد شررركع

ما    133مكرر   715ر وال ا أايد ترقيملا لرعرررررررررب  الما ة 09-22ما القانوي رقم    2أغر أيش الما ة 
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ا  ا قرانونيرً عرد نموذأرً
ُ
القرانوي الر رارم الجتا،رمر تؤةرد ا   أي شررررررررررررررةرة المارررررررررررررراهمرة الياررررررررررررريبرة  

 اا تاقي أشكال  
ً

 .الار اي الر ارية ا خرى مارقع

اسررررررررررر  اً ا إو  الارررررررررررر اي الماررررررررررراهمة ال ا  اي ي املا القانوي الر ارم الجتا،رم سررررررررررراتقًار  

ا تي اه المارررشر الجتا،رم في  
ً
 قانونيًا طديث

ً
يمكا القول إي شرررةة المارراهمة اليارريبة تمث  شرركع

موذ  ما الاررر اي إو   . و عو  أمرر  ولور هذا ال 2022الرعدي  ا خغر للقانوي الر ارم سرر ة 

 ."ال ار   العرنسغا تحت مامى "شرةة ا سلم الميابة

  09- 22ما خعل القانوي رقم    شرررررركة المسررررراهمة البسررررريطةأقرش الماررررررشر الجتا،رم شرررررك   

لت نغ الما ة  المعدل والمرمم  طكام القانوي الر ارمر طيا أام في الما ة الثانية م هر ال ا ادش

أيش شرررررررررررررر راي الر ررررررررررررررامار وشرررررررررررررر راي الرومررررررررررررريرةر والارررررررررررررر راي ذاي    ما القرانوي الر رارمر  544

عد شررر اي ت ارية تحكم شرركللا 
ُ
الماررؤولية ادردو ةر إو  أانب شررر اي المارراهمة اليارريبةر  

تعرررررررررررررري ال ار اا وبيعررة نارررررررررررررراولررا. وُ عربر رأس المررال رةغلة أسرررررررررررررراسررررررررررررريررة في ال اررام القررانوني  

سراس الذم تقوم اليه شررايتها. وُ عرشي  للارر اير فلو في ني واطد معردر الارلبة  اخللا وا  

ه م مور المارررررراهماي المالية المقدمة ا د الرأسرررررريسر وال ا  اررررررك  مررررررافي أمررررررول   رأس المال تأنش

در  قيمره ضما أانب اللمعوم في المغلانية
ُ
 .الارةةر وت

ا ما المارررررررشر الجتا،رم ا    ام المؤسررررررارررررراي ال اشررررررنةر تب ى ن جًا مرنًا فيما يرعل    طرمررررررً

ر طيا لم يعرض طدًا أ ن  لهر ت  ترك تحديد قيمره شررررررررركة المسرررررررراهمة البسرررررررريطة  ترأسررررررررمال

ا  طكرام المرا ة  ما القرانوي الر رارم.   138مكرر   715لل ارام ا سرررررررررررررالرررررررررررررغا للاررررررررررررررةرةر وذلر  وبقرً

ويُقارررم رأس المال في هذا ال ور ما الارررر اي إو  أسرررلمر ويمكا أي تعررردر ضرررم ها أسرررلم مقات   

عربر هرررررذه ا ليرررررة م ررررراسررررررررررررربرررررة  تقرررررديم امررررر ر أغر أيش هرررررذه ا
ُ
 سرررررررررررررلم لا تكوي قررررراتلرررررة للررررررداول. و 

للمؤسررررررارررررراي ال اشررررررنة ال ا يقوم نارررررراولا تا سرررررراس ا   الكعاماي والملاراي أة ر ما اارما ه 

ا   ا موال. وت رردر الإشرررررررررررررررارة إو  أيش أسرررررررررررررلم العمرر  لا ترردخرر  ضرررررررررررررما تكويا رأس المررالر لك هررا 

ح اررررب ا د توز   ا رلاح وتحمي  اللماررررا،ر
ُ
ر ا   أي يُحدش  ال اام ا سررررالررررغا للارررررةة ةيعية ت

 .2تقدير قيمتها

رةغلة أسرراسررية  عكس البا   ال ررلم ررغا    شررركة المسرراهمة البسرريطةياررك  رأس المال في  

للاررررررر امر طيا إي الروقي  ا   اقد تأسررررررياررررررلا لا يقرعررررررر ا   م ر  الان ررررررمام إل هار ت  يعد  

ا خعررومررية تمغلها اا تاقي ا شرركال القانونية  التلامًا تاللم ررور لقواادهار وهو ما ي ررعي ال ه

للاررررررر اي. وقد ات ه المارررررررر الجتا،رمر انكررررررجامًا م  الروألاي ال اررررررر عية الرديثةر إو  إل ام 

شرررررررل الرد ا  ن  لرأسررررررمال هذا ال ور ما الاررررررر اير ا   خعي شرررررررةة المارررررراهمة الرقليدية  
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ر ا ررد إنارررررررررررررررانهررا  وي اةرررراب ال ار ال ا أوأررب القررانوي أي لا يقرر  رأسرررررررررررررمرراللررا اا مليوي  ي ررا

ما القانوي الر ارم. و عبر    594وخمارررررررة معيغي  ي ار في طال اللجوم إليهر وذل  وفقًا للما ة  

هذا اللميار اا رأبة واضررررررررررة في   رررررررررجي  المبا راي الارررررررررباتية والمارررررررررار   ال اشرررررررررنةر ال ا قد لا  

اادة تؤهللا لل مو والم افارررررةر  تمل  رؤوس أموال ضرررررلممة لك ها ترمغل تأفكار مبركرة وقدراي و 

 .لرعب  قيمتها الرقيقية قا،مة ا   الإتدار أة ر ما ارتباولا تحجم رأسماللا

ومن هنا تثور الاشررررررررررركالية حول مدا كفارة وفعالية رأس المال في شرررررررررررركة المسررررررررررراهمة   

المرونة  البسيطة، من الناحيتين القانونية والعملية، لضمان حمارة حقوق الدائنين في ظل  

 التي أقرها المشرّع الجزائري بشأن الحد الأدنى لرأس المال.

القانوني لشركة المساهمة البسيطة ونشأتها في التشريع    المحور الأول: المفهوم

 المقارن 

يُعربر اسرررررررررحدا  شرررررررررةة المارررررررراهمة اليارررررررريبة خبوة  اررررررررر عية هامة أامي اسررررررررر اتة  

الرراأرة إو  إورار قرانوني أة ر مرونرة يواةرب   لمربلبراي الواق  الاقرعرررررررررررررا م المعرامررررررررررررررر إذ ترزي

الربوراي الاررررررررررر عة ال ا  اررررررررررلدها المبا لاي الر ارية والمالية ا   المارررررررررررويغي الوو ا والدووي.  

فرال ارررررررررررررر عراي الرقليرديرة المرعلقرة  ارررررررررررررر راي الماررررررررررررراهمرةر رأم مرا توفره ما ضرررررررررررررمرانراي قرانونيرة  

عدش معقدة وم اررعبةر مما قد يُ 
ُ
ا أ ررراب  وت ايميةر أالبًا ما   ثق   اه  المارر ثمريار خعررومررً

المارررررار   ال اشرررررنة والعررررر غرة الذيا يبحثوي اا مررررري  قانونية املية  ارررررم  للم تالان رال في  

 .الناال الاقرعا م  وي اراقي  تغروقراوية أو مالية ةبغرة

وما ه را أرام الرعكغر في إتردار نموذ  أرديرد ي م  تغي متايرا شرررررررررررررر راي ا موالر ما طيرا 

وس ا موال وتوفغر الرماية للمارررررررررراهمغير ولغي تيارررررررررريت الإأراماي وت عيف القيو  ت مي  رؤ 

الر ايميرة تمرا ي ي  طريرة أوسررررررررررررر  في ال اررررررررررررريغر والاتركرار. وقرد انعكس ذلر  في ات راه العرديرد ما  

ال اررررررررررررر عاي المقارنة إو  تب ا شرررررررررررررةة المارررررررررررراهمة اليارررررررررررريبة  إوار قانوني طديا يرما ررررررررررررغى م   

 .  جي  المبا رة والاس ثمارمربلباي اقرعا  الاوق و 

  :
ً
 التعريف الفقهي لشركة المساهمة البسيطةأولا

اخرلف العقه في وضررررررر   عريف موطد لاررررررررةة الماررررررراهمة الياررررررريبةر أغر أيش أألب ا رام  

أأمعت ا   أنها شررررررررررةة تركوي ما شرررررررررر ام لا يرحملوي اللمارررررررررا،ر إلا في طدو  الرعرررررررررغ ال ا 

موهررار وهو مررا يعكس البررا   المرراوي الررذم تقوم اليرره. وتمررراز هررذه الاررررررررررررررةررة تقرردر اررال  ما   قرردش

يملار تحيا لا يُعربر الاررررررررر ام ف ها ت ارًا دجر  ان راولم ف هار ةما أي  المرونة في  ارررررررريغرها وت ا
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إفعس الارررررةة لا يترتب اليه إفعس شررررر انهار إذ لا يُاررررألوي اا  يونها إلا تقدر قيمة ا سررررلم  

   3المملوةة للم.

ها   وقد م   القانوي طرية واسرررررررررررعة للارررررررررررر ام في تحديد قوااد ال اررررررررررريغر والر ايمر أغر أنش

رةة ت ارية لا يمك ها اللجوم إو  الا خار العمومي ولا يمكا إ راألا في البورمررررررررررررة ا    تا  شرررررررررررر

خعي شرررررررر اي الماررررررراهمة الرقليدية. وما خعل ذل  يرسرررررررب أيش شررررررررةة الماررررررراهمة الياررررررريبةر  

شررررررأنها شررررررأي شررررررر اي ا موال ا خرىر تقوم ا   الااربار الماوي تااربار أي رأسررررررماللا مقاررررررم إو   

 .4داول تمث  أتمًا ما رأس المالأسلم قاتلة للر

ويُعربر   ما أترز العقلام العرناريغي الذيا أسرلموا في تبوير ال ارية العامة   جون باروسرّ

ا لاررررررررررةة الماررررررررراهمة    5للارررررررررر اي الر اريةر لا سررررررررريما شرررررررررر اي ا موال. وقد أوو  اهرمامًا خامرررررررررً

اربرها نقلة نواية في  ر طيا ا1994اليارريبة  عد اسرررحدالها تموأب القانوي العرنسررغا لارر ة  

العكر ال ارررررررر اير  نها تمث  نموذأًا مرنًا ي م  تغي خعرررررررا،غ شرررررررر اي ا  رررررررلمار وشرررررررر اي  

و أيش أوهر الاتركرار في هرذه الاررررررررررررررةرة يكما في  تحرير الإرادة التعراقردررة  ا موال. ويرى ترايوسرررررررررررررش

 ايمر م   ر إذ م حلم المارررررشر سررررلبة واسررررعة في وضرررر  القوااد اللمامررررة تال ارررريغر والرللشرررر ا 

 .الرعاظ ا   الببيعة المالية للارةة ما خعل تقايم رأس المال إو  أسلم قاتلة للرداول 

ت في ةراتاته ا   اللمعرا،غ الممغلة لاررةة الماراهمة    فقد  ميشرال جيرمانأما العقيه  
ش
رة

الياررررريبةر ولا خغ أانب المرونة ال اررررريغرية والر ايمية ال ا أقرها الماررررررر العرنسرررررغا. فبي ما  

تعرض شرررررررررةة المارررررررراهمة الرقليدية قيوً ا مررررررررارمة ا   أألتة الإ ارة والرقاتةر فر  المارررررررررشر في  

الارر ام لرحديد ناام ال اريغر تأنعارلمر وهو ما ااربره  شررةة الماراهمة الياريبة ادجال أمام  

أغرماي اسررررررر اتة لراأاي المارررررر ثمريا وأ ررررررراب الماررررررار   ال اشررررررنة الذيا يبحثوي اا إوار 

ا م   ي راميكيرة النارررررررررررررال الاقرعرررررررررررررا م. ةمرا أشرررررررررررررار إو  أيش هرذا   قرانوني أقر   عقيردًا وأة ر توافقرً

ا امال العرناررريغي ل اام شررررةة الماررراهمة    الارررك  ما الارررر اي أام لمواألة انرقا اي رأال

 .6الكعسيكية

الرذم اهرم تردراسرررررررررررررة قراتليرة ا سرررررررررررررلم للررداول في شررررررررررررررةرة  دانيرال شررررررررررررمير ون رد العقيره 

المارررررررررراهمة اليارررررررررريبة وأكر ذل  ا   وبيعتها القانونية. فقد ااربر أيش المرونة الكبغرة ال ا ترمغل 

ا قوااد شررررررررر اي ا موالر إذ يا  تقارررررررريم رأس بها هذه الارررررررررةة لا  ع ا أنها ت ععرررررررر  تمامًا ا

ه إو  أيش الماررررررررررررررر   المرررال إو  أسرررررررررررررلم وترررداوللرررا أهم مرررا يرلبلرررا ترررال ارررام المررراوي. لك ررره في المقررراتررر ر نبرررش

العرنسرررررررررررررغا قد طدش ما إمكانية لجوم هذه الارررررررررررررر اي إو  الا خار العمومي أو إ را  أسرررررررررررررلملا في  
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 داملا ضررما إوار محد ر أالبًا ما يكوي البورمررةر وهو ما يعكس رأبة المارررر في طعررر اسررر

 .7موألًا للماار   العا،لية أو الارا اي المرنة تغي الما ثمريا

 العقه العرنسرررررررررررغا تمدارسررررررررررره ادلمرلعة قد ت اول شررررررررررررةة 
وما خعل ما سرررررررررررب ر يرسرررررررررررب أيش

ا يعكس توازنًا تغي الررية الرعراقدية وطمراية   الماررررررررررررراهمرة الياررررررررررررريبرة تومرررررررررررررعلرا اتركرارًا  ارررررررررررررر عيرً

و( وما أترز مرونتهررا  الررد ت ا   الجررانررب الرعرراقرردم  تررايوسرررررررررررررش
ش
ا، غير م  ت ور المقررارلرراي تغي ما رة

 .ال ايغرية  أغرماي(ر وما اهرم تببيعة أسلملا  شميت(

 التعريف التشريعي لشركة المساهمة البسيطةثانيا:  

ررررررررا ما ال اطية ال ار عية المقارنةر فقد تم إناام هذا الاك  ما الار اي  و  ل مرة في  أمش

فت تأنها شرر اي يقارم  1994أانعي    3العرا ر في    1-94فرنارا تموأب القانوي رقم   ر طيا اُرش

رأسرررررررررررررمرراللررا إو  أسرررررررررررررلم ويركوي شرررررررررررررر رراؤهررا ما أ رررررررررررررلمررار لا يرحملوي اللمارررررررررررررررا،ر إلا في طرردو   

ماررراهماتهم. وقد خ ررر  هذا القانوي لاطقًا إو   عديعي تموأب قوانغي أخرىر أترزها القانوي 

في    587-99رقم   ر والرررررذم أرررررام لارررررررررررررررررد  ع  ال قرررررا،غ وتررررردارك  1999أويليرررررة    21العرررررررررررررررررا ر 

 .8الانرقا اي ال ا وُألت للر ايم ا ول 

هذا ال موذ  هو الذم اسرللمه المارشر الجتا،رم ا د  عدي  القانوي الر ارم ما خعل  

يبة   عريعًا لاررررررررررةة الماررررررررراهمة الياررررررررر  134و  133مكرر    715ر إذ أ ر  في موا ه  09-22القانوي  

تااربارها الارةة ال ا يمكا أي يُؤسالا  لمغ واطد أو ادة أ لمار وبيعيغي أو مع ويغير  

وفي طال اقرعرررررررررري ا   مؤسرررررررررس واطد  ارررررررررمى "شررررررررررةة الماررررررررراهمة الياررررررررريبة ذاي ال رررررررررلمغ  

 ."الواطد

أخ ررررررر  الماررررررررشر الجتا،رم شررررررررةة الماررررررراهمة الياررررررريبة  طكام القارررررررم الثاني اارررررررر ما  

. وقرررد م حلرررا م موارررة  143مكرر    715إو     133مكرر    715خعل الموا   القرررانوي الر رررارمر ما  

ما اللمعررررا،غ ال ا أعلت وا علا القانوني ي م  تغي سررررماي شررررر اي ا  ررررلمار وخعررررا،غ  

ا أي تقوم ا   الااربار ال ررررررررلم ررررررررغا ةما في   شررررررررر اي ا موال. وةما هو معلومر فإي الاررررررررر اي إمش

في شر اي ا موال. فعي شر اي ا  لمار تكوي شر اي ا  لمارر أو ا   الااربار الماوي ةما 

الثقة المربا لة والعررررعة ال ررررلمعررررية للاررررر ام أسرررراس ن اح الارررررةةر تي ما في شرررررةة المارررراهمة  

اليارررررررررريبة لا يُاررررررررررأل الاررررررررررر ام اا  يوي الارررررررررررةة إلا في طدو  طعررررررررررعررررررررررلم المقدمةر ولا تمرد  

 .9ماؤوليتهم إو  ذمملم المالية اللمامة ا د إفعسلا
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 خصائص شركة المساهمة البسيطةثالثا:  

عربر  
ُ
ما العررررررررري  القانونية الرديثة في ميداي الارررررررررر اي    شررررررررركة المسرررررررراهمة البسرررررررريطة 

الر راريرةر إذ أرامي لر م  تغي البرا   المراوي الممغل لارررررررررررررر راي ا موال ولغي المرونرة ال ا تحرراألرا  

س ثمار الرديار مانحًا  المؤسااي الع غرة وال اشنة. وقد أقرها المارشر اسر اتة لمربلباي الا 

إياها خعرررررا،غ خامرررررة ت عللا م رلعة اا شررررررةة الماررررراهمة الكعسررررريكية ما ألةر واا تاقي  

عد هذه اللمعررررررا،غ أسرررررراسررررررية لعلم وبيعتها وإتراز  
ُ
ا شرررررركال الر ارية ا خرى ما ألة كانية. و 

انهررا  ممغلاتهررار طيررا ترتبت ت اررام رأس مرراللررار ولكيعيررة تحررديررد مارررررررررررررؤوليررة المارررررررررررررراهمغير وبع و 

 اا مكانة ال ررررررلمعررررررية الااربارية للاررررررر ام ف هار وهو ما يحد  موقعلا ضررررررما  
ً

الر ارمر ف ررررررع

 .أنمال الار اي في إوار القانوي الر ارم 

 شركة المساهمة البسيطة من شر ات الأموال -أ

عد شررةة الماراهمة الياريبة ما شرر اي ا موالر إذ إي ال رض ا سرالرغا ما إنارانهار 
ُ
 

شررررةة ماررراهمة  اررريبة أو شررررةة ماررراهمة  اررريبة ذاي  رررلمغ واطدر يرمث  في  سررروام  انت  

ار اا  رررررررلمعرررررررية الماررررررراهمغي. ويترتب ا     أم  رأس المال العزم لمباشررررررررة الماررررررررورر    ش ال ش

ذل  نكار هامةر ما أترزها أيش إفعس أطد الاررر ام المارراهمغير أو ت ازله اا أسررلمه تمقات  أو 

ل أسرررررررلمه إو  وركرهر لا يؤكر مبلقًا ا   اسررررررررمرار الاررررررررةة وطياتها  وي مقات ر أو وفاته وانرقا

 .10القانونية

وم  ذل ر فإي هذه الاررةة تحرعظ ت تم ما الااربار ال رلم رغار والذم يالر توضروح  

في مرطلة الرأسررريسر طيا يكوي المؤسررراررروي مارررؤولغي تالر ررراما اا الالتلاماي المبرمة خعل  

 إو  ماؤولي
ً
 .تهم اا تبعي الارةة ا د الاقر امهذه المرطلةر إضافة

وا   الرأم ما هذه اللمعرررومررريةر يمكا القول إي الببيعة المالية تبق  اي ال البة ا    

شرررةة المارراهمة اليارريبةر وهو ما ير    في طرية الرعاقد المم وطة للاررر امر وإمكانية تقديم  

 .طعغ ام  وأغرها

 للتداول انقسام رأس المال إلى أسهم قابلة   -ب

: "  133مكرر   715نعرررررت الما ة   شررررررةة الماررررراهمة الياررررريبة   ما القانوي الر ارم ا   أيش

 .اي الارةة ال ا ي قام رأسماللا إو  أسلم"

واليهر فإي شررررررةة الماررررراهمة الياررررريبةر سررررروام  انت مرعد ة الارررررر ام أو ذاي  رررررلمغ  

 للرداول    واطدر يقاررررررررم رأسررررررررماللا إو  أسررررررررلم م ارررررررراوية القيمةر يمث     سررررررررلم م ها
ً
ا قاتع

ً
مررررررررك
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 هذه ا سرررررررلم قاتلة للر ازل لل غر تالبرق الر اريةر مما يم حلا مرونة  
تالبرق الر ارية. ةما أيش

 .11ةبغرة في انرقال الملكية

 عدم اكتساب الشر ا  صفة التاجر في شركة المساهمة البسيطة -ج

عرشي الما ة ا وو  ما القانوي الر ارم الراأر تأنه     رررلمغ وبيا 
ُ
ي أو مع وم يباشرررر  

ا وير رررذه مل رررة معررررا ة لرررهر مرررا لم ي غ القرررانوي ا   خعي ذلررر . وما خعل هرررذا    ت ررراريرررً
ً

امع

 
ش

ا تمباشرررررررة ال رررررر لمغ لعم  ت ارم الرعريفر يرسررررررب أي اة ارررررراب مررررررعة الراأر يرتبت أسرررررراسررررررً

 
ش
 .اال مل ة معرا ة لهتععة م رامةر ولات اذه هذا الن

ت ا ا نخر نعرررش
ً
ليه الما ة اللمامارررة ما القانوي الر ارمر يرمث  ةما أضررراي الماررررشر شررررو

في ضرررررررررررررورة توافر ا هلية الر ارية لدى ال ررررررررررررلمغ ط ى يُعتري له تعررررررررررررعة الراأر. ولذل  فإي 

اأرمار هذه الاررررررول هو الذم ي ع  ال رررررلمغ يك ارررررب هذه العرررررعةر سررررروام  اي وبيعيًا أو 

 .مع ويًا

مة اليارررررررريبة أو في شرررررررررةة  وا د إسررررررررقال هذه القوااد ا   الاررررررررر ام في شرررررررررةة المارررررررراه

الماراهمة الياريبة ذاي ال رلمغ الوطيدر ن د أنهم لا يك اربوي مرعة الراأر دجر   خوللم  

في الاررررررررررةة أو ماررررررررراهمتهم في رأسرررررررررماللار ط ى وإي  انت الاررررررررررةة ذاي وبيعة ت ارية. فعرررررررررعة  

الراأر تثيت للارررررررررةة ة ررررررررلمغ مع وم مارررررررررق ر تي ما تا  ماررررررررؤولية الاررررررررر ام محدو ة في  

 .12قيمة ا سلم ال ا يملكونها فقتر  وي أي تلرقلم تبعاي اة ااب معة الراأر  طدو 

 عنوان شركة المساهمة البسيطة -ج

ت اررررم شرررررةة المارررراهمة اليارررريبةر سرررروام  انت مرعد ة الاررررر ام أو ذاي  ررررلمغ واطدر  

ما    593 عدم طمللا لع واي ياررررررم  ا   اسرررررم شرررررري  أو أة ر ما الارررررر ام ف ها. ووفقًا للما ة 

 .قانوي الر ارمر يُبل  ا   شرةة المااهمة  امية خامةر م  تياي مبل  رأس ماللاال

وقرد أأرازي العقرة الثرانيرة ما المرا ة ذاتهرا إمكرانيرة إ را  اسرررررررررررررم شررررررررررررررير  واطرد أو أة ر في  

 اررمية الارررةة. ةما ي وز لارررةة المارراهمة اليارريبة أي تر ذ  اررمية مبركرةر وذل  تقعررد  

وتميغلها اا أغرها ما الاررررررررر اي المماكلة. أغر أيش المارررررررررر ألتم تإضررررررررافة ما  اسرررررررررقباب التلا،ا  

 .يُعيد  ا،مًا أنها "شرةة مااهمة  ايبة"ر ضمانًا للاعافية وتوضيحًا لببيعة الارةة

 المسؤولية المحدودة للمساهمين في شركة المساهمة البسيطة -د

لمغ واطد أو مرعد ة  ما أترز ما يمغل شررررررةة الماررررراهمة الياررررريبةر سررررروام  انت ذاي  ررررر

ف ضرررررررررما شرررررررررر اي ا موالر ولالراوي فإي مارررررررررؤولية الماررررررررراهمغي ف ها تا    عررررررررر ش
ُ
الارررررررررر امر أنها ت
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محدو ة تقدر مارررررراهمتهم في رأس المال. فالاررررررري  لا ياررررررأل اا التلاماي الارررررررةة إلا في طدو   

 .قيمة ا سلم ال ا يملكلا

ول امً ا   ذل ر إذا ت اوزي  يوي الاررررررررةة قيمة موأو اتهار فإي  ا،  ها لا يارررررررربيعوي  

الرأور ا   أموال المارررررراهمغي اللمامررررررة. وهذا ما يعكس الببيعة الجوهرية لاررررررر اي ا موالر  

 .طيا ي عع  ذمة الارةة المالية اا الذمم المالية للمااهمغي ف ها

 طةالطابع العقدي لشركة المساهمة البسي -ه

اسررررقر العقه والق رررامر ت  وط ى ال عرررور القانونيةر ا   أيش الببيعة القانونية لعقد  

ا ا   الااربار الماوير ا مر الذم ي عللا أقرب إو  ال اام م ه إو    شررررررةة الماررررراهمة تقوم أسررررراسرررررً

العقد. و عو  ذل  إو  الردخ  ال ارررررررررررررر اي المكثف في م رلف مراط  طياة الاررررررررررررررةةر تدمًا ما  

 إو  انق رانهار طيا لم يترك الماررشر للمؤسرارغي طرية واسرعة  تأسريار
ً
لا مرورًا ت اريغرها وومرولا

 .في ت ايملا وف  إرا تهم اللمامة

أغر أيش الوضرررررررررر  ي رلف تالنارررررررررربة لارررررررررررةة المارررررررررراهمة اليارررررررررريبةر سرررررررررروام  انت مرعد ة  

ل ترك  الارررررر ام أو ذاي  رررررلمغ واطد. فقد م حلا الماررررررشر وا عًا اقديًا أة ر وضررررروطًار ما خع

ماراطة أوسر  لإرا ة المؤسرارغي في تحديد المارا،  الجوهرية المرعلقة ترأسريارلا وت ايملا. وهو  

ت في م رررررررررررمونها ا   أيش شررررررررررررةة   134مكرر    715ما أةدته الما ة  ما القانوي الر ارم ال ا نعرررررررررررش

المارررررررراهمة اليارررررررريبة ترمغل  عدم اشررررررررترال طد أ ن  لرأسررررررررمال إناررررررررانهار وفي طرية الاررررررررر ام في  

 .ديد ةيعياي ت ايملا وسغرها في القانوي ا سالغاتح

:
ً
 تحدرد الغرض من تأسيس شركة المساهمة البسيطة  رابعا

أفر  الماررررررررررررررر الجتا،رم شررررررررررررررةة الماررررررررررررراهمة الياررررررررررررريبة   رض محد  يرمث  في   رررررررررررررجي  

فبعد  راسرررررة المارررررار   الرديثة ومربلباي الاقرعرررررا  الرقمار   المؤسررررراررررراي ال اشرررررنة والمبركرة.

ر إمكانية تأسريس هذا ال ور ما الارر اي في إوار  ام الاتركار وترقية المؤسراراي  طعرر الماررش 

 .ال اشنة

ويأ ي هذا الروأه انكجامًا م  الاياسة الاقرعا ية للدولة اللا فة إو   ام المؤسااي  

العررررر غرة والمروسررررربةر وتثمغي المبا راي ذاي البا   الاتركارمر تما يعتز الرحول نحو اقرعرررررا  

سررررررررررت مكانة المؤسررررررررررارررررررررراي   .المعرفة وهو ما يالر أليًا ما خعل الرعديعي ال اررررررررررر عية ال ا ةرش

 .ال اشنة ةمحرك أسالغا للر مية الماردامة في الجتا،ر

فعالية رأس المال في شررررركة المسرررراهمة البسرررريطة من حيث الحمارة القانونية  المحور الثاني:  

 والعملية للدائنين
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  أ اة محورية  يُعد رأس المال الرةغلة ا سرررراسررررية  
ش
في شرررررةة المارررراهمة اليارررريبةر إذ ياررررك

لرحقي  الروازي تغي مربلباي   رررررجي  المبا رة الاقرعرررررا ية وضرررررماي طقوق الدا، غير مما يثغر  

ال اراؤل طول مدى فعاليره  وسريلة قانونية واملية لرماية هؤلام الدا، غي في و  خعرومرية  

 .هذا الاك  ما الار اي

  :
ً
 لرأس المال  التعريف القانونيأولا

ي  لم ي ررررر  الماررررررشر الجتا،رم  عريعًا مباشررررررًا لرأس المالر ت  اةرع  تومرررررعه ا   أنه يركوش

ما طعررررررررررغر ةما نغش ةذل  ا    عيغي طدو   نيا لرأس مال شرررررررررررةة المارررررررررراهمة. وما خعل  

ا أمررام العقرره لرقررديم  عريعرراي مرعررد ةر طيررا ااربره  ع  العقلررام  ذلرر ر ترك ادجررال معروطررً

ملا الماررراهموي ةحعرررغ لاسررررعماللا في النارررال الر ارم   رض  تأنه م  مور ا موال ال ا يقدش

نة اا وري  اقربار أتم ما ا رلاح أو ن ي ة زيا ة  تحقي  الرل ر تالإضرررررررافة إو  ا مرررررررول المكوت

 .رأس المال لإاا ة اس ثماره

فررره نخروي ترررأنررره م مور المبرررال  وا مرررررررررررررول ال ا يقررردملرررا   الماررررررررررررررراهموي لرمويررر   في طغي ارش

النارررررررررررررال الر رارمر تي مرا ذهرب فري  كرالرا إو  القول ترأي رأس المرال مملوك للاررررررررررررررةرة وإي  راي 

مة ما الار ام ي أساسًا ما الرعغ المقدت  .يركوش

مه العقه ما  عريعاير يمكا اسرررر عر   ول امً ا   الومرررف ال ارررر اي الجتا،رم وما قدش

 : عريف قانوني لرأس المال ا   أنه

ر الرعرررررررررررررغ العينيرة وال قرديرة ال ا يقردملرا المارررررررررررررراهموي للاررررررررررررررةرةر والمرذ ورة في  م مو 

ا ل أراماي ال ا نغ ال هررا   اقرردهررا الرررأسررررررررررررريسرررررررررررررغار وال ا لا ي وز زيررا تهررا أو ت عي رررررررررررررلررا إلا وفقررً

 .القانوي 

 التعريف الاقتصادي والمحاسبي لرأس المالثانيًا:  

الاقرعرررررررررا يغي أنه يمث  ال روة أو يُ ار إو  رأس المال ما زوايا مرعد ةر طيا يرى  ع   

وسررررررا،  الإنرا ر تي ما يعربره نخروي م مواة ا مررررررول المارررررررعملة في إنرا  الاررررررل  واللمدماي.  

وي رلف المعلوم الاقرعررررررررررررررررا م اا المعلوم ادررررراسررررررررررررراا لرأس المرررال  فعي طغي يُعررررد في ادجررررال  

لًا ل نرا ر فإنه يالر في ادراسررررربة ضرررررما ق ا،مة اللمعررررروم تالمغلانيةر  الاقرعرررررا م ا عررررررًا موأت

م  ترةغل أوضررررب ا   وا عه القانوني. ةما ياررررغر الاقرعررررا يوي إو  أي ا مررررول الثاترة المثيرة في  

 ع  المغلانية ادراسررررررررررريية  
ُ
المغلانية أالبًا ما تعوق طاررررررررررراب رأس المال أو طقوق الملكيةر في طغي  

 ما الرعرررررررررور الاق
ً

 اا  رأس المال الياررررررررررم الذم يُعد أتمًا أمررررررررريع
ً

رعرررررررررا م لرأس المالر ف رررررررررع

 .إمكانية إ خال    ما رأس المال الإنراجي ورأس المال المقترض في هذا المعلوم
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أمرررا في العقررره القرررانونير فقرررد اسررررررررررررررقر الرعريف ا   أي رأس مرررال الاررررررررررررررةرررة هو م مور  

ا الرعرررغ ال قدية أو العينية ال ا يقدملا الارررر ام لركويا الاررررةةر أم أنه يمث  ا نعررربة ال 

ا ذاي قيمة مالية. ولذل  يُ تلل   يلتلم بها المؤسررراررروي ا د إنارررانها سررروام  انت نقوً ا أو اروضرررً

رأس مال الاررةة الر ارية في    ما يقدمه المؤسراروي ما طعرغ معربرة ماليًار ليُارك  تذل   

 .13ال ماي ا سالغا للدا، غي والإوار الذم تب ى اليه  لمعية الارةة القانونية

  :
ً
 ع رأس المالأنواثالثا

يُعد رأس المال ما المرتكتاي ا سرررراسررررية في الكياي القانوني للارررررةةر أغر أيش ت ور أنوااه  

واخرعي ووا،عه يعكس  عد  ا  عا  الاقرعرررررررا ية والقانونية ال ا يقوم ال هار مما يارررررررروأب  

 .الربرق إو  أهم أشكاله وخعا،غ    نور

د الرأسررررررريسرررررررغا وال اام ا سرررررررالرررررررغا للاررررررررةةر  ف  د رأس المال الثاتت ذل  ادرد  في العق

 ولا ي وز  عررررديلرررره تررررالتيررررا ة أو الر عي  إلا وف  الإأراماي القررررانونيررررة  
ً
طيررررا يبق  ماررررررررررررررقرا

العررررررررررررررارمرة ال ا يحرد هرا القرانوي. و هردي هرذا المبردأ إو  طمرايرة طقوق الردا، غي والمارررررررررررررراهمغير 

ي ار أتا،رم أو خماررررررررررة  وير ارررررررررررد ما خعل اشرررررررررررترال طد أ ن  لرأس المال لا يق  اا مليوي  

معيغي  ي ار أتا،رم تحاب وريقة الرأسيسر ووأوب الاةرراب في  ام  رأس المال م  سدا ه  

سوام  فعة واطدة أو ا   أقاال في نأال محد ةر تالإضافة إو  ضرورة الاطرعاظ تموأو اي  

الارررررررركلياي  لا تق  قيمتها اا القيمة الاسررررررررمية لرأس المالر وادم أواز الرعررررررررري فيه إلا وف   

   14القانونية الم عور ال ها.

أمرررا نارررام رأس المرررال المر غرر فيقوم ا   إمكرررانيرررة زيرررا تررره أو ت عي ررررررررررررررره في أم وقرررت  وي  

الراأة إو   عدي  العقد الرأسريسرغا أو اللم رور لإأراماي الارلرر وهو ما يم   الاررةة مرونة  

الجتا،رم لم ي ت اارما  هذا ال اام  في قبول شرر ام أد  أو انكرراب القدام . أغر أيش الماررر  

تالنابة لار اي المااهمةر تاسرل ام شر اي الاس ثمار ذاي رأس المال المر غر الم امة في إوار 

 .القانوي البورصغا

كج  رسميًا ا د  
ُ
أما رأس المال المعرشح ته فلو المبل  الم عور اليه في اقد الارةة والم

ا مرا يكوي أةبر ما رأس المرال ترأسررررررررررررريارررررررررررررلرار وي رب ألا يقر  اا الررد ا   ار وأرالبرً
ن  المقرر قرانونرً

 تمرونة أةبر. أغر أيش  عديله لا يرم  
ً
المعررردر بهدي تمكغي الاررررةة ما توسررري  ناررراولا ماررررقبع

إلا تموافقة الجمعية العامة أغر العا ية. في طغي أي رأس المال المعرررررردر هو الجتم الاسررررررما ما  

د الرأسرريسر وُ اررترل أي يرم الاةرراب فيه تالكام ر ةما لا  رأس المال الذم يُبرح لعةرراب ا 

ي وز أي يق  اا الرد ا  ن  الذم نغ اليه القانوي ضررررررمانًا للجدية والمعمة المالية للارررررررةة.  
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ويمكا رفعه ضرررررما طدو  رأس المال المعررررررشح ته  عد موافقة م لس الإ ارة. وإذا ما تم المبال ة  

الر أاز لل غر الرأور ا      ما قام تالرعررري تاسررم الارررةة  في تقدير هذا ال ور ما رأس الم

وإلتامرره ت ارررررررررررررررديررد العرق تغي القيمررة الرقيقيررة والمعررررررررررررررشح بهررا. وما الجرردير تررالررذةر أيش أألررب  

ال اررر عاي المقارنةر وم ها ال اررر   الجتا،رمر ترةت الررية للاررر ام في تحديد قيمة رأس المال  

اليارررررررررريبةر ت عي شررررررررررر اي المارررررررررراهمة الرقليدية ال ا ا د تأسرررررررررريس الاررررررررررر اي ذاي الببيعة  

 .تعرض قواني ها طدًا أ ن  لرأس المال

  :
ً
تنظيم رأس المال في شررررررررركة المسرررررررراهمة البسرررررررريطة بين المرونة التشررررررررريعية و ررررررررمانات رابعا

 حمارة الدائنين

ت ردر الإشرررررررررررررارة إو  أيش قرااردة الررد ا  ن  لرأس المرال في شرررررررررررررر راي ا موالر وا   رأسرررررررررررررلرا 

ةة الماررررررررررراهمةر تقكرررررررررررغا  عدم إمكانية  عديله إلا وف  إأراماي معقدة سررررررررررروام  عل  ا مر  شرررررررررررر 

ا للموا  ما   ما القرانوي   16مكرر   715إو    698ترفعره أو ت عي ررررررررررررره أو اسرررررررررررررتهعةرهر وذلر  وفقرً

الر ارم الجتا،رم. و اررررررررم  هذه الإأراماي مربلباي شرررررررركلية  اخرعررررررررار هينة معي ة تات اذ 

وا ألبيةر إضرررررررررافة إو  مربلباي موضرررررررررواية مث  إادا  تقارير ما  القرارر وشررررررررررول ال عررررررررراب 

 اا ضرررررررررورة ت عيذ القرار في نأال محد ة  
ً

وري الليناي الإ ارية وم دوب الرارررررررراتاير ف ررررررررع

 .15قانونًا

أما تالنارررربة لارررررةة المارررراهمة اليارررريبةر فقد تب ى المارررررر مقارلة أة ر مرونةر إذ أع   

اضرررعة لموافقة الجمعية العامة تالإأمار فقتر وفقًا للاررررول  القراراي المرعلقة ترأس ماللا خ

ا لمررا ور  في المررا ة   ما   137مكرر    715ال ا يحررد هررا القررانوي ا سررررررررررررررالرررررررررررررغا للاررررررررررررررةررةر وذلرر  وبقررً

 .القانوي الر ارمر وهو ما يرعمم  اك  أةبر م  وبيعة المؤسااي ال اشنة

اهمة الياررررريبة وإي  انت إيش الاررررررول ال ا وضرررررعلا الماررررررشر  ارررررأي رأس مال شررررررةة الماررررر

ها قد تثغر ادة إشرركالاي   تهدي إو  إضررعام قدر ما المرونة والررية في الرأسرريس وال ارريغرر إلا أنش

امليةر خامررررة في م ال طماية الدا، غي وتوازي الرقوق  اخ  الارررررةة. فحاررررب  ع  ا رامر  

ؤسرررررررارررررررغير قد تؤ م إو   فإيش هذه المرونة المعروةر إو  أانب الررية شررررررربه المبلقة المم وطة للم

نرررا،س سرررررررررررررلبيررةر لاسررررررررررررريمررا ا رردمررا يكوي رأس المررال ذا وبيعررة رمتيررة لا يعكس طقيقررة إمكررانيرراي  

الارررررررررررررةة. وفي هذه الرالةر ي د الدا، وي أنعاررررررررررررلم أمام أياب ضررررررررررررماناي  افيةر إذ لا يمك هم  

لا  الاارما  سرررررررروى ا   ال ررررررررماناي ال ررررررررلمعررررررررية أو الكعالاي ال ا يقدملا الاررررررررر امر وهو ما قد  

ال م اور ادم سدا  الديوي   .ي بي  اك  فعش
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ويالر هذا الوضرررررر  توضرررررروح إذا ما قوري م  تاقي أشرررررركال الاررررررر اي الر ارية ا خرى ال ا  

تعرض قوااد أة ر مرررررررررررررامة وتحد  طدًا أ ن  لرأس المالر ا مر الذم يوفر نواًا ما البمأني ة  

الجتا،رمر ا د اسررررررحدا  شررررررةة  للمقرضرررررغي و عتز طماية طقوق الماررررراهمغي. أغر أيش الماررررررر  

الماررراهمة الياررريبةر لم يُ  رررعلا ل عس الإوار القانوني العرررارم المبب  ا   شررررةة الماررراهمة  

الرقليديةر ت  ترك للمارررراهمغي الررية الكاملة في تحديد رأس ماللا ضررررما القانوي ا سررررالررررغار 

 . وي اشترال طد أ ن 

القررانوي الر ررارم ال ا اسررررررررررررررل ررت  ما  134مكرر   715وقررد ةرس هررذا الروأرره نغ المررا ة  

فقرة أوو ر وال ا تلتم شرررررررررررر اي الماررررررررررراهمة    594شررررررررررررةة الماررررررررررراهمة الياررررررررررريبة ما أطكام الما ة 

العرا يرة تروفغر طرد أ ن  لرأس المرال. و هردي هرذا الاسررررررررررررررل رام إو  تكر س فكرة المرونرة و ارررررررررررررلير   

ارررررررررررباب الراأبغي في  إمكانية تأسررررررررررريس هذه الارررررررررررر اي ط ى ما قب  الماررررررررررر ثمريا المبرد،غي أو ال

 .إوعق ماار   ناشنة  وي امرعك رؤوس أموال معربرة

ولم يقف الماررررررررررررشر ا د هذا الردر ت  اتز الررية الرعاقدية في هذا ال ور ما الارررررررررررر اي  

ما خعل اسررررررررررر بعا  إلتامية الاسررررررررررررعانة تم دوب الرعرررررررررررغ لرقدير المقدماي العينية. إذ م   

ا   القيمرة ال قرديرة للرذه المقردمراير ورالمرا لم تر راوز   للمؤسرررررررررررررارررررررررررررغي إمكرانيرة الاتعراق ترالإأمرار

قيمتها نعررررف رأس مال الارررررةةر ولم ياررررب  تقييملا. وهو ما يُعد اسرررررل امً أوهريًا يمغل شرررررةة 

المارررراهمة اليارررريبة اا تاقي الاررررر اي سرررروام  انت شررررر اي أ ررررلمار أم شررررر اي أموالر طيا 

 .16طواليبق  تدخ  م دوب الرعغ ف ها إلتاميًا في أمي  ا  

إي هذه اللمعرررا،غ م رمعة ت ع  شررررةة الماررراهمة الياررريبة إوارًا قانونيًا مرنًا يرعمم 

م  وبيعة المؤسراراي ال اشرنة ال ا أضررت  ارك  العمو  العقرم لعقرعرا  الوو ار ت  وأ اة  

أسررررررررررررررراسررررررررررررريرررة لقيررراس تبور ادجرمعررراي والررردول. فبع ررررررررررررررر  المرونرررة المقررة في تكويا رأس المرررال  

ب  ما الممكا اسرررقباب فناي واسررعة ما الاررباب وروا  ا امال للمارراهمة في  وت ايمهر أمرر

إنارررررررام شرررررررر اي ذاي أفكار مبركرةر ط ى في أياب رؤوس أموال ةبغرة. أغر أيش هذه الررية تبق  

سررريعًا ذا طديار إذ يرعغي الموازنة تغي مربلباي   رررجي  الاسررر ثمار والاتركار ما ألةر وضرررماي  

 ترردخعي  طمررايررة الرردا، غي واسرررررررررررررر
ً

قرار المعررامعي ما ألررة أخرىر وهو مررا قررد يعرض ماررررررررررررررقبع

 .17 ار عية أديدة لردارك ال قا،غ ال ا قد تعرزها الممارسة العملية

يُعربر رأس المال ا عررررًا أسررراسررريًا في أم شررررةة ت اريةر فلو يمث  ال رررماي ا ول للدا، غي  

  قرررااررردة مررراليرررة  عكس قررر
ش
درة الاررررررررررررررةرررة ا   الوفرررام  ما أأررر  اسررررررررررررر يعرررام طقوقلمر ةمرررا ياررررررررررررركررر

تالتلاماتها. وما أترز ما يمغل شررررررررررةة الماررررررررراهمة الياررررررررريبة أيش الماررررررررررر لم يارررررررررترل للا طدًا أ ن   
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لرأس المالر ت  ترك مارررألة تحديده للماررراهمغي أنعارررلم في القانوي ا سرررالرررغا للاررررةةر وذل   

 .لمرممما القانوي الر ارم المعدل وا  138مكرر    715وفقًا لما نعت اليه الما ة  

ا اا اشرررررررررررررترال رؤوس أموال ضرررررررررررررلممرة ةمرا هو الررال في شرررررررررررررر راي  هرذا الروأره ييرعرد  ليرً

ب شرررررررررةة المارررررررراهمة اليارررررررريبة ما نموذ  شرررررررررةة ذاي الماررررررررؤولية   المارررررررراهمة الرقليديةر ويقرش

لتم تررردورهرررا ترأس مرررال محرررد . ويُعطظ ه رررا أي الماررررررررررررررشر الجتا،رمر تموأرررب  
ُ
ادرررردو ة ال ا لا ت

ر فكرة الر عيف ما القيو  المالية ل  ررررجي  إناررررام  2015 ارم لارررر ة   عدي  القانوي الر ر رسررررش

 .الار اي ال اشنة والماار   الع غرة

وم  ذلر ر فقرد اشرررررررررررررترل القرانوي أي يرم الاةررراب تكرامر  رأس المرال ا رد الررأسررررررررررررريسر م   

طدة أو إلتام المؤسرررررررررارررررررررغي ترحرير رب  قيمره ا   ا ق  فورًار ا   أي يُاررررررررردش  الباقي إما  فعة وا

ا لمررررا ور  في المررررا ة   ما القررررانوي   596ا   فتراي خعل أأرررر  أقعرررررررررررررررراه خمس سررررررررررررر واير تببيقررررً

الر ارم. هذا الر ايم يوازي تغي مرونة الرأسرررررررررريس ما ألةر وضررررررررررماي الرد ا  ن  ما الجدية  

 .المالية ما ألة أخرى 

يايبة  أما فيما ي غ وريقة أم  رأس المالر فقد طار المارشر ا   شرةة المااهمة ال

  139مكرر    715اللجوم إو  الاةرراب العام أو ورح أسررررررررلملا في البورمررررررررةر وذل  تموأب الما ة 

ر هذا الرار ت عرررررررررررومرررررررررررية الاررررررررررررةةر ال ا تقوم ا   الياررررررررررراوة   ما القانوي الر ارم. ويُعارررررررررررت

والمرونة و ارتهدي المؤسراراي ال اشرنة والمار ثمريا ا فرا ر ت عي شرر اي الماراهمة العا ية  

 .18رمغل ترعقيد الإأراماي ووول مااور الاةرراب العامال ا ت

ا م رايرًا يرابي   ر لاررررررررررررررةرة المارررررررررررررراهمرة الياررررررررررررريبرة إورارًا قرانونيرً
ش
وبهرذا يكوي الماررررررررررررررشر قرد وف

اطرياأاي الماررار   العرر غرة والمروسرربةر وُ عبي ا ولوية لاررلولة الرأسرريس وسررراة الانبعق  

عي  الار اي في تداياتهاا   طااب الرعقيداي المالية  
ُ
 .والإأرا،ية ال ا اا ة ما  

ا     L2-262 في المرا ة  1-94في إورار المقرارنرة م  ال ارررررررررررررر   العرنسرررررررررررررغار نغش القرانوي رقم 

يورور م  إلتام    37.000ضررررررررورة توفر طد أ ن  لرأسرررررررمال شررررررررةة الماررررررراهمة الياررررررريبة مقداره  

قي في أأ  أقعراه خمس سر واي. أغر  المؤسرارغي تدف  أتم م ه ا د الرأسريسر واسرركمال البا

ر طيا م   المارررشر طرية  2009أانعي    1أيش هذا الارررل تم إل اؤه تموأب القانوي العررا ر في  

أةبر للمؤسرررررراررررررغي في تحديد رأس مال الارررررررةة ضررررررما نااملا ا سررررررالررررررغار م  الإتقام ا   القيد  

 .المرعل   عدم أواز اللجوم إو  الجملور ما أأ  أم  رأس المال



   دريفة شباطة 179ص  – 162ص                                البسيطةفعالية رأس المال في شركة المساهمة 

 

 2025 ديسمبر  - 02العدد  – 10المجلد -مجلة الاستاذ الباحث للدراسات القانونية والسياسية  176

 

ا طعرررررررة ام ر وتكوي  ويرك وي رأس المال ما طعرررررررغ نقدية أو اينيةر وقد يارررررررم  أي رررررررً

هذه الرعرررررررغ قاتلة للرعررررررررير تاسررررررررل ام طعرررررررغ العم  ال ا لا ي وز الرعرررررررري ف هار وذل   

 .ما القانوي الر ارم   140مكرر    715تببيقًا  طكام الما ة  

ا ت عررررررررررور ال اررررررررررر   العرنسررررررررررغار فقد اسرررررررررر ث ى الرعررررررررررة تالعم  واةرع  تا لرعررررررررررغ  أمش

ر طيا أأاز للمااهم تقديم طعة ام ر  2009ال قدية والعينيةر وذل  إو  أاية  عدي  س ة  

ا   أي يُحد  ال اام ا سرررالرررغا شررررول الاةرراب ف ها وةيعية توز   ا رلاح واللمارررا،ر المرتببة  

 بها.

وُ عتى هررذا الربور إو  الببيعررة القررانونيررة لرأس المررال تررااربرراره ال رررررررررررررمرراي العررام لرردا، ا  

الارررررررررررةةر إذ لا ي وز مبالبة المارررررررررراهم تما يعوق قيمة مارررررررررراهمره ملما تل ت  يوي الارررررررررررةة.  

ولالراوير فإي ماررررررررؤولية المارررررررراهم تبق  محدو ة تقدر ما وضررررررررعه في رأس المالر واي اللمامررررررررية 

مغل شرررررررةة المارررررراهمة اا أغرها ما الاررررررر اير طيا  اررررررترك ا موال ف ها  وي 
ُ
الجوهرية ال ا ت

 .لية إو  الذمة المالية ال لمعية للمااهمغيأي تمرد الماؤو 

 عد تأسررريارررلار قد  ارررا  شررررةة الماررراهمة الياررريبة إو  توسررري  ناررراولا الر ارمر ا مر  

ا ت مي  أموال أرررديررردة لتيرررا ة رأس مررراللرررا وتحقي  أهررردافلرررا. وفي هرررذه  
الرررذم ياررررررررررررررررردبي أطيرررانرررً

وذل  وفقًا للبرق ال ا    وسرررررررررررريلة لرموي  نارررررررررررراولار  زيادة رأس المالالرالةر تلجأ الارررررررررررررةة إو   

ومررررا يل هررررا ما القررررانوي الر ررررارمر اسررررررررررررر  رررراً ا إو  مبرررردأ    687طررررد هررررا الماررررررررررررررر الجتا،رم في الموا   

ما القرانوي الر رارم وذلر  تموأرب الرعردير  الرذم    135مكرر    715الرعررررررررررررررانرة الوار  في المرا ة  

 .09-22أام ته القانوي  

أو ا رلراح اقربرار أتم ما ا رلراح تقركرررررررررررررغا زيرا ة رأس المرال اا وري  إ مرا  الاطريراوي  

العررررررافية وادم توز علا ا   المارررررراهمغير   رض تكويا اطرياوي تحرعظ ته الارررررررةة لمواألة  

اللماررا،ر ال ا قد تلرقلا في المارررقب ر أو ل ررماي طد أ ن  ما ا رلاح الدورية للمارراهمغير أو 

 .لرقوية المرةت الماوي للارةة

عد الاطرياوياي ما أهم  
ُ
معا ر الرموي  الداخ ي لارةة المااهمة اليايبةر إذ تمث   

ا إو  طغي ات ررراذ قرار   د أرررانبرررً رمرررررررررررررررر
ُ
حرعظ بهرررا  أراض محرررد ةر أو ت

ُ
قرب  ما ا رلررراح وت

ُ
مبرررال  ت

. واعوة ا   ذل ر فإي اللدي ما تكويا الاطرياوي . ارررررررأنها ما وري اللينة الإ ارية للاررررررررةة

ألة اللماررررررررا،ر ادررملةر أو تدايم رأس المالر و عتيت المرةت  الماوي هو الا خار للمارررررررررقب ر لموا

ا اليه في القانوير أو في ال اام ا سرررالرررغا  الماوي للاررررةة. وقد يكوي معررردر الاطرياوي م عرررومرررً

 .19للارةةر أو تقرره الجمعية العامة
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ا ا رلرراح فلما المبررال  الم ررررررررررررررافررة إو  أمرررررررررررررول الاررررررررررررررةررةر وترحق  ما خعل المقررارنررة تغي  أمررش

للا الاررررررررةة والركاليف ال ا ترحمللا لممارسرررررررة ناررررررراولا. وما م مور هذه  الإ  يرا اي ال ا تحعرررررررش

الإيرا اي يرم تكويا الرل  الإأمررراوير في طغي أي ا رلررراح القررراتلرررة للروز   اي تلررر  المربقيرررة  عرررد  

وترم زيا ة رأس مال شرررررررررةة المارررررررراهمة   خعررررررررم المعرررررررراريف والركاليف وال رررررررررا،ب المعروضررررررررةر

 :وري  إ ما  الاطرياوي أو ا رلاح وف  وريقرغي أساسيرغي  اليايبة اا

 .إما اا وري  زيا ة اد  ا سلم •

 .أو اا وري  زيا ة القيمة الاسمية للأسلم القديمة •

 خاتمة

ا  
ً
 فعالية رأس المال في شررةة الماراهمة الياريبة ليارت هدف

يرسرب ما خعل ما سرب  أيش

قا،مًا تذاتهر ت  اي وويعة أسرررررراسررررررية ت در  ضررررررما الإوار العام لرماية المعررررررالب الاقرعررررررا ية  

ى مقارلة مرنة ما خعل ادم فرض  
وضررررماي اسرررررقرار المعامعي. ورأم أيش المارررررشر الجتا،رم تب ش

 أيش    طد أ ن  لرأس 
ش
المالر انكررررررررجامًا م  مربلباي   ررررررررجي  الاسرررررررر ثمار والمبا راي المقاولاتيةر إلا

هررذه المرونررة تبرح تحررديرراي أوهريررة ترعل  تمرردى ةعررايررة رأس المررال ة رررررررررررررمرراي وطيررد لرمررايررة  

 .طقوق الدا، غي والمرعاملغي م  الارةة

أ واي  فحماية هؤلام لا ترحق  تم ر  ال غ ا   وأو  رأس مالر ت   ارررررررررررررروأب وأو   

قرررانونيرررة ومررراليرررة ترررديلرررة أو مكملرررةر مثررر   عتيت نليررراي الارررررررررررررعرررافيرررة ادرررراسرررررررررررررييرررةر تررردايم نارررام  

المارررررؤولية المدنية والجتا،ية للمارررررغريار وإرسرررررام قوااد مرررررارمة للرعرررررري  تالوضرررررعياي المالية.  

ةما أي تععي  الرقاتة الإ ارية والق را،ية يارك  مرمام أماي أسرالرغا ل رماي ألا ترحول مرونة  

 .م القانوني لارةة المااهمة اليايبة إو  مدخ  للرحاي  أو المااس تحقوق ال غرال اا

 :واليهر يمكا اقتراح أملة ما الرومياي الرامية إو  تقوية الإوار ال ار اي والرقابي

تدايم الاررعافية المالية ابر إلتام الاررر اي العرر غرة والمروسرربة تناررر تياناتها  -

 .اسيية  قيقةالمالية الدورية وف  معايغر مح

وضررررر  نلياي رقاتة مرنة ترابي خعرررررومرررررية الارررررر اي ال اشرررررنة  وي أي تعرل في   -

 .طماية الدا، غي والمرعاملغي

توسرررررررري  نباق ال ررررررررماناي ل اررررررررم  نلياي الرأمغي أو مرررررررر ا ي  خامررررررررة لرماية  -

 .الدا، غي في طال عجت الارةة اا الوفام تالتلاماتها

جي  الاس ثمار الرر وضماي طقوق تبوير ال ار   تما يام  تالروفي  تغي    -

 .ا وراي المرعاملة م  الارةة
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ش
روة وفرر  ولذل ر فإيش ن اح شرررررررررةة المارررررررراهمة اليارررررررريبة في أ ام  ورها  أ اة للمل  ال 

العم  يا  رهيً ا تمدى الروازي الذم يحققه المارررررررر تغي طرية المبا رة الاقرعررررررا ية ما ألةر  

وازي لا يرحق  إلا  الردا، غي ما ألرة أخرى. هرذا الرش  وطمرايرة ال ارام العرام الاقرعرررررررررررررا م وطقوق 

قرررررا ر ا   مواةبرررررة الرحولاي الاقرعررررررررررررررررررا يرررررة   قرررررانوني ورقرررررابي  ي ررررراميكي  إورررررار  ت رررررام  ما خعل 

 .والاأرماايةر تما يعتز الثقة في المؤساة الاقرعا ية وي ما اسرقرار المعامعي

 الهوامش
 

 
ر 32ر الجريردة الرسرررررررررررررميرةر العرد   2022مرام   05المواف    1443شررررررررررررروال ارام    04المؤرو في    ر09-22القرانوي رقم   - 1

سررررررررررريرمبر   26المواف  ل    1359رم ررررررررررراي اام   20المؤرو في   59-75عدل ويرمم ا مر رقم  ر ي2022مام   14المؤرخة في 

 والمر ما القانوي الر ارم.    1975
ر  8 لة مرررررررروي القانوير ادجلدالمعاهيما والقانونير م  الإوارم اناررررررررة أم ةر المؤسررررررررارررررررراي ال اشررررررررنة في الجتا،ر:    - 2

 .809-ر 767ر ر ر2021ر 1العد 
طمتةر الببيعة القانونية لارررررةة المارررراهمة اليارررريبة: شرررررةة المؤسررررارررراي ال اشررررنةر   توامار مرررربري ةر توخرولة  - 3

 .255-240ر ر ر 2023ر 2ر العد 8م لة الدراساي والبحو  القانونيةر ادجلد
 . 255-240توامار مبري ةر توخرولة طمتةر مرأ  نعاهر ر ر  - 4

5 - Jean Paillusseau, «La société par actions simplifiée: bilan et perspectives» , Revue des 

sociétés, 1999, n°3. 
6 - Michel Germain, «La société par actions simplifiée: flexibilité et efficacité» , Revue 

des sociétés, 2000. 
7 - Daniel Schmidt, «La négociabilité des actions dans la SAS» , Bulletin Joly Sociétés, 

2001. 
تاتايبة ن يبر زروال معتوزةر طعرية تأسيس شرةة المااهمة اليايبةر امرياز أم ارقلةر م لة الرقوق   - 8

 .367-352ر ر ر 2023ر 1ر العد  16والعلوم الإناانيةر ادجلد
ر م لة  09-22رقم توخرر نا يةر الاطكام القانونية اللمامة ال اومة لارةة المااهمة اليايبة وف  القانوي  - 9

 .155-134ر ر ر 2023ر 1ر العد  9الدراساي القانونيةر ادجلد
 .591ر ر 2011سميحة القليوبير الار اي الر اريةر الببعة اللماماةر  ار ال ه ة العرليةر القاهرةر  - 10
المعرفررةر الجتا،رر ر امورة امررارر الاررررررررررررررح القررانوني للر ررارم الجتا،رمر وبعررة أررديرردة م قحررة ومتيرردةر  ار    - 11

231. 
محمو م سرررمغرةر سرررعيدم اتوزر مؤسرررارررة الماررراهمة الياررريبة ذاي ال رررلمغ الوطيدر طولياي أامعة قالمة   - 12

 .442-421ر ر ر 2025ر أواي 1ر العد 19للعلوم الاأرمااية والإناانيةر ادجلد
ية ادردو ةر م لة الدراسرررررررراي  توخرر ابد العتيتر تا الذيب طمتةر تحرير رأس مال الارررررررررةة ذاي الماررررررررؤول  - 13

 .51-34ر ر ر 2022ر 1ر العد 7والبحو  القانونيةر ادجلد
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ر  6خالد العمرمر ال اام القانوني لتيا ة رأس المال شرررررررةة المارررررراهمةر م لة إيلغلا للبحو  والدراسرررررراير ادجلد  - 14

 2021ر 2العد 
 .320-301العمرم خالدر مرأ  سات ر ر ر  - 15
بد الرطماير مااهر مبدأ الررية الرعاقدية في الاررررررررر اي الر اريةر م لة الباطا القانونير تا سررررررررالم أطمد ا  - 16

 .192-169ر ر ر 2022ر مارس 2ر العد 1ادجلد
تولكر ط كةر سررررررلر محمد لمغير وبيعة الععقة تغي المؤسررررررارررررراي ال اشررررررنة وشرررررررةة المارررررراهمة اليارررررريبةر م لة   - 17

 .323-311ر ر ر 2023ر 1ر العد 16الدراساي الاقرعا ية والماليةر ادجلد
 .255-240توامار مبريرةر توخرولة طمتةر مرأ  سات ر ر ر  - 18
مراتت رميارامر شررةة الماراهمة الياريبة في و  ال ارر   الجتا،رمر م لة الدراسراي القانونية والاقرعرا يةر    - 19

 .91-76ر ر ر2024ر 2ر العد 7ادجلد 

 


